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Ekonomisk oversikt

Belopp i kr 2025-08-31 2024-08-31
Resultatrakning

Rorelesintakter 16 699 975 16 583 570
Rorelsekostnader -17 576 903 -22 658 485
Periodens resultat efter skatt 34830 1425 086
Eget kapital 18 501 250 18 306 045

Delarsinformation
Indecap ABs intdkter dr i linje med féregdende ar. Det dr huvudsakligen IPS-verksamheten som driver intékterna.
Rorelsekostnaderna har minskat med 22% vilket dr positivt och linje med planeringen av verksamheten. Bolagets

rorelseresultat uppgick till -0,9 mnkr, vilket &r en klar forbattring fran féregdende ar. Resultatet efter skatt uppgar till 34,8 tkr.



Resultatrikning

2025-01-01- 2024-01-01-

Belopp i kr 2025-08-31 2024-08-31

Rénteintakter 47 940 68 929

Rantekostnader i :

Rintenetto 47 940 68 929

Provisionsintakter 16 756 910 16 612 266

Provisionskostnader - -104 875 - -97 625

Summa rérelseintidkter 16 699 975 16 583 570

Allménna administrationskostnader -17 576 903 -22 658 485

Summa rérelsekostnader -17 576 903 -22 658 485
Rorelseresultat o - -876 927 -6074914

Bokslutsdispositioner

Erhaller koncernbidrag 1 000 000 7 500 000
Skatt pa arets resultat -88 242 -
Periodens resultat 34830 1425 086
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Balansrikning

Belopp i kr 2025-08-31 2024-08-31
TILLGANGAR

Uppskjuten Skattefordran 1026 036 -
Andra langfristiga fordringar 1326 078 527 984
Utlaning till kreditinstitut (betalbara pa anfordran) 15438 834 14748 118
Materiella anlaggningstillgangar B -
Skattefordringar 806 882 2092 419
Ovriga fordringar 149 844 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 555959 5157135
Summa tillgangar 24 307 269 22 525 656
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Ovriga skulder 1874215 2780995
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1828 492 379 068
Summa skulder - 3702707 3160063
Avsittningar

Avsiattningar fér pensioner och liknade forpliktelser 2103312 1059 548
Eget kapital

Aktiekapital 4 000 000 4000 000
Reservfond 250 000 250 000
Bundet eget kapital 4250 000 4250 000
Overkursfond 173 678 173 678
Balanserat resultat 14 042 742 12 457 281
Delarets resultat 34830 1425 086
Fritt eget kapital ) 14251250 14056 045
Summa eget kapital 18 501 250 18 306 045
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 24 307 269 22 525 656



Rapport dver forindring i eget kapital

Balanserad
vinst inklusi- Summa eget
Beloppi kr Aktiekapital Reservfond  Overkursfond ve periodens kapital
resultat
Vid arets borjan 2024 4 000 000 250 000 173 678 12 457 282 16 880961
Periodens resultat/totalresultat 1425 086 1425086
Utdelning - - - -
Vid periodens slut 2024-08-31 4 000 000 250 000 173 678 13 882 368 18 306 046
Vid arets bérjan 2025 4 000 000 250 000 173 678 14 042 741 18 466 419
Periodens resultat/totalresultat 34 830 34 830
Utdelning - s -
Vid periodens slut 2025-08-31 4 000 000 250 000 173 678 14 077571 18 501 250
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Kassaflodesanalys

2025-01-01- 2024-01-01-
Belopp i kr 2025-08-31 2024-08-31
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat - - -876927 -6074914
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fordndringar av rérelsekapital -876 927 -6 074 914
Aktuell skatt -611 740 -
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av fordringar 2713098 9 786 665
Okning(+)/Minskning(-) av skulder - -500 460 -10 409 419
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 723 971 -6 697 669
Finansieringsverksamheten
Koncernbidrag - 1000 000 7500 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1000 000 7 500 000
Periodens kassaflode 1723 971 802 331
Likvida medfl vid arets borjan 13714 8_63 ] 13945786
Likvida medel vid periodens slut 15 438 834 14 748 118
Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:
De har en obetydlig risk for vardefluktuationer
De kan latt omvandlas till kassamedel
De &r betalbara vid anfordran
Med likvida medel avses kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning tiil
kreditinstitut 15 438 834 kr (14 748 118 kr).
Ranteposter inkluderade i rorelseresultatet 2025 2024
Erhallna réantor 47 940 68 929

Betalda réntor



Noter

Not 1 Uppgifter om foretaget

Delarsredovisningen avser Indecap AB med
organisationsnummer 556622-4480 som ar ett
svenskregistrerat vardepappersbolag med sate i Stockholm.
Adressen till kontoret dr Kungsgatan 24 , 111 35 Stockholm.
Indecap AB &gs till 100 % av Indecap Holding AB 556971-6987.

Not 2 Redovisningsprinciper

Foretagets delarsredovisning &r upprattad enligt lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag  (ARKL) samt  Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersholag (FFFS 2008:25) samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Foretaget tillampar darigenom s.k.
lagbegransad IFRS och med detta avses standarder som har
antagits for tilldmpning med de begransningar som fdljer av
RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebar att samtliga av EU
godkanda IFRS tillampas sa langt detta dr mojligt inom ramen
for arsredovisningslagen samt med hénsyn till att sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Tillgdngar och skulder &r redovisade ftill historiska
anskaffningsvirden, forutom innehav i investeringsfonder
som virderas till verkligt varde. De fordringar som férekommer
har kort lI6ptid varfor de redovisas till nominellt belopp utan
diskontering.

Samtliga belopp uttrycks i enheten kronor om inte annat
anges.

Provisionsintdkter

Bolagets intdkter utgors huvudsakligen av arvoden hanforliga
till den IPS-forvaltning och diskretionar portfoljforvaltning
som bolaget bedriver. Som intdkt redovisas arvoden som &r
hianforliga till rakenskapsaret och har erhéllits i enlighet med
de berakningsgrunder som &r stadgade i respektive fonds
fondbestammelser eller i uppdragsavtalen avseende de dvriga
forvaltningsuppdragen.

Samtliga tjanster som bolaget utfor, utfors l6pande och
prestationsadtagandena  uppfylls  |6pande.  Provisioner
som avser finansiella tjanster som utfors l6pande och dar
tjansterna levereras och prestationsatagandena uppfylls
gradvis, redovisas och periodiseras som intékt 6ver den period
under vilken tjansten tillhandahalls och prestationsatagandet

uppfylls.
Alla intakter dr hanforliga till Sverige.

Skatt

Skatt redovisas som aktuell eller uppskjuten. Aktuell skatt
ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
med tilldmpning av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt berdknas, i den man sadana forekommer,
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
virdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar redovisas linjart i
resultatrakningen over tillgangarnas nyttjandeperiod med
foljande procentsatser: Inventarier 20% per ar.

Nedskrivningar av materiella och immateriella anldggnings-
tillgdngar

Provningavnedskrivningsbehovfor materiellaochimmateriella
anlaggningstillgdngar gors om det foreligger indikation pa
nedskrivningsbehov. Vid prévning berdknas en tillgangs,
eller kassagenererande enhets (KGE) till vitken tillgdngen hor,
atervinningsvarde som det hogsta av nyttjandevarde och
verkligt virde minus forsdljningskostnader. Nyttjandevérdet
utgérs av nuvirdet av férvintade framtida nettokassafléden
fran foretagets anvandning av tillgangen/KGEn. Nedskrivning
gors via arets resultat till dtervinningsvardet om det &r lagre
an det redovisade vérdet.

Leasing

All leasing utgdrs av operationell leasing, vilket innebér
att minimilieaseavgifterna  periodiseras  linjrt  over
leasingperioden och att eventuella variabla leasingavgifter
belastar resultatet nédr de uppstar och att forutom eventuella
periodiseringsposter tillgdngar och ataganden inte redovisas i
balansrakningen.

Ersdttningar till anstdlida

Erséttningar till anstillda i form av 16n och pension redovisas i
den period arbetsprestationen utforts, liksom sociala avgifter
som beléper pa dessa ersittningar. Endast avgiftsbestdmda
pensioner forekommer.

Lamnad utdelning
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstdmman
godként utdelningen.

Funktionell valuta, rapporteringsvaluta och utlandsk valuta
Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
lagbegransad IFRS kraver att foretagets ledning goér
bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att
bedéma de redovisade virdena pa tillgangar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Verkliga utfall kan
awvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gors om &ndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
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Finansiella tillgadngar och skulder

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansridkningen nér foretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget presterat
och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att
betala, dven om faktura dnnu inte har skickats.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nér
rattigheterna i avtalet realiseras, férfaller eller bolaget férlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell
tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella titlgdngar redovisas pa
affarsdagen, som utgdr den dag da bolaget forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen.

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga varde. Med undantag for instrument i kategorin
finansiella tillgangar védrderade till verkligt varde via resultatet
laggs transaktionskostnader till det initiala vardet. Ett
finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen
delvis utifran i vilket syfte instrumentet férvarvades, men ocksa
utifran de valmojligheter som finns i I1AS 39. Klassificeringen
avgor hur det finansiella instrumentet védrderas efter forsta
redovisningstillfallet sasom beskrivs nedan.

Klassificering och virdering

Finansiella tillgangar klassificeras utifran tva kriterier. Dels
utifran enligt vilken affirsmodell som bolaget hanterar sina
tillgangar (dvs. avsikten med forvarvet av den finansiella
tillgdngen) samt de avtalsenliga kassafloden av den finansiella
tillgangen. Som resultat till detta test klassificeras den
finansiella tillgangen till antingen en tiligdng som varderas
till verkligt vérde via antingen resultatrakning eller via dvrigt
totalresultat, eller en tillgang som viérderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Foljande kategorier ar aktuella i Bolaget:

Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt virde via
resultatrikningen

Bolaget kan ha innehav av andelar i fonder som ingar i denna
kategori. P& grund av att kassaflédena fran fonderna inte
endast utgor aterbetalningar av kapitalbelopp och réanta pa
utestdende kapitalbelopp sd@ maste dessa tillgéngar redo-
visas till verkligt varde via resultatrakningen. Savil realiserade
som orealiserade forandringar i verkligt varde redovisas i
resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner om
det finns innehav.

Finansiella tillgdngar vdrderade till anskaffningsvdrde

Dessa finansiella tiligdngar utgor tillgdngar som uppfyller
testkravet om bade affirsmodellen och avtalsenliga
kassafloden. De ar tillgdngar som enbart innehas for att
erhdlla kapitalet och anknutna rdntan pa avtalsenliga
kassafloden. Tillgangar som klassificeras i denna kategori ar:
Likvida medel, kundfordringar och ovriga fordringar. Dessa
tillgangar redovisades till upplupet anskaffningsvarde. Med
likvida medel menas kassamedel samt omedelbart tillgangliga
tillgodohavanden hos banken och motsvarande institut.
Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas till nominellt
belopp utan diskontering eftersom den férvintade l6ptiden ar

kortare an 12 manader.

Bolaget redovisar  nedskrivningar och  forvantade
kreditforluster enligt nedan.

Nedskrivningar

I linje med IFRS 9 regelverk redovisas nedskrivning

av finansiella tillgdngar pa forvantade kreditférluster.
Nedskrivningsmetoden enligt IFRS 9 &r baserad pa att berdkna
en reserv for forvantade forluster under det finansiella
instrumentets liv (tolvmanaders- eller livstid-ECL), beroende
paom en betydande 6kning av kreditrisk sedan lanet ldmnades
har uppkommit eller inte.

Bolagets utlaning till kreditinstitut ar aterbetalningsbar pa
anfordran. Detta innebdr att risken for fallissemang under
normala omstandigheter ar forsumbar, och bolaget redovisar
darfor inte nagon forlustreserv for forvantade kreditforluster
for utlaning till kreditinstitut.

Bolagets fordringar pa kunder samt évrigafordringar {upplupna
intakter) har en I6ptid som understiger 12 manader. | samband
med att bolaget redovisar fordringen i balansrakningen fér
forsta gangen, redovisas ocksa den statistiskt férviantade
kreditforlusten fér hela fordringens loptid. Forlustreserver
redovisas inte om dessa beloppsmaéssigt inte ar vasentliga.
For det fall som fordran &r mer &n 90 dagar sen i betalning,
betraktas fordran som kreditférsamrad.

Redovisning av koncernbidrag

Bolaget redovisar koncernbidrag enligt alternativregeln vilket
innebdr att koncernbidrag som erhalls eller lamnas redovisas
som bokslutsdispositioner.



Not 3 Kapitaltickningsanalys

Bolaget har i denna arsredovisning valt att endast lamna de upplysningar som kravs om kapitalbasen och kapitalkrav enligt 6 kap.
4a§ samt 6 kap. 3§ i Finansinspektionens féreskrifter och allméanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag

(FFFS 2008:25). Ovriga upplysningar lamnas pa bolagets hemsida.

Enligt IFRS utgors kapitalkravet av det hogsta av:

Kapitalkravet (kr) Indecap AB
2025-08-31 2024-08-31
Startkapitalkravet 1517 400 1517 400
Omkostnadskravet baserat pa de fasta omkostnaderna 8308812 7351461
K-faktorkravet 342999 928 939
Total risk to client 925 000 928 939
Total risk to market - -
Total risk to firm - - 2 504 996 -
Kapitalkravet 8308812 7351461
Kapitalbasen uppgar enligt Mallen EU IF CC1.01 av:
KAPITALBAS 18 466 420 16 880960
PRIMARKAPITAL 18 466 420 16 880960
KARNPRIMARKAPITAL 18 466 420 16 880960
Fullt betalda kapitalinstrument 4000000 4000000
Overkursfond 173 678 173 678
Balanserade vinstmedel 14042742 12457282
Ackumulerat 6vrigt totalresultat - -
Ovriga reserver 250 000 250 000

Minoritetsintressen som ingar i kdrnprimarkapitalet
Avdrag for immateriella tillgangar

Det finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller rattsliga hinder fér en snabb 6verforing av medel ur kapitalbasen.

Bolaget ingar i en konsoliderad situation i koncernen Indecap Holding AB.
Indecap AB ir klassat som ett 6vrigt virdepappersbolag "klass 2”.
Se hemsida {https://www.indecap.se/kapitaltackning/) fér information enligt pelare Il1.
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Styrelse

Paulina von Euler, Ordférande

Paulina ar VD for von Euler &
Partners. Hon har varit verksam
i branschen som forvaltare for
stiftelser, privatpersoner och
féretag i dver 25 ar. Paulina var
bland annat ansvarig pa SEB for
forvaltning av familjestiftelser,
sarskild forvaltning. Efter SEB
arbetade hon som forvaltare pa
Trevise Bank.

Patrik ar VD for Sparbanken
Skaraborg AB sedan 2018. Han
kom da fran egen verksamhet
inom alternativa investeringar
pa Green Shoots Capital Group.
Innan dess har Patrik varit verk-

‘“ sam inom svensk obligations-
handel sedan tidigt 1990-tal.

! Bland annat pad Nordea, Han-
delsbanken och danska Nykre-

dit Bank. Patrik har dven flera

olika styrelseuppdrag.

Soren Schelander, Ledamot

Soren ar civilekonom och sty-
relseordférande for Sormlands
Sparbank AB, dér han dven varit
VD under 2018-2025. Dessfor-
innan var Séren VD for Lansfor-
sikringar Alvsborg AB och har
tidigare haft olika ledande be-
fattningar inom Swedbank och
Danske Bank. Soren har flera oli-
ka styrelseuppdrag, bland annat
i Sparbankernas Agarefdrening
AB och Svealand Risk och Com-
pliance AB.

Mats ar civilekonom fran
Handelshégskolan i Stockholm
och har verkat inom
finansbranschen sedan 1987.
Bland annat kan ndmnas att
Mats har varit VD och vVD for
Swedbank Robur AB under
tiden 2004-2009. Under samma
period var Mats styrelseledamot
i Fondbolagens Forening dar han
under vissa ar var ordférande
och vice ordférande. Sedan 2023
dr Mats pa nytt styrelseledamot i
foreningen.

11



Underskrifter

Hirmed forsakras att deldrsredovisningen &r uppriittad i éverensstimmelse med god redovisningssed. De ldmnade
uppgifterna stimmer med de faktiska forhallandena i verksamheten och ingenting av vésentlig betydelse har uteldmnats som
skulle kunna paverka den bild av féretaget som skapats av delarsredovisningen. Delarsredovisningen har, som framgéar nedan,
godkints av ledningen den 1 oktober 2025.

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av foretagets revisorer

Stockholm den 1 oktober 2025
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