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Nyckeltal (mkr) 2023 2022
Rorelseintakter 139,9 127,9
Rorelsekostnader -68,6 -60,9
Rorelseresultat 71,4 67,0
Resultat efter skatt 56,5 53,1

9%

Okning av
rorelseintak-
ter

71,4
Mkr

Resultat fore skatt

36,7

Forvaltat kapital
i miljarder kronor

Totalt uppgick det forvaltade kapitalet for Indecap till 36,7 miljarder vid utgdngen av aret. Vo-
lymutvecklingen forklaras av en kombination av uppatgaende borser samt tillstromning av nya

kunder. Indecap Holding levererar ett resultat, fore skatt, pa 71,4 miljoner kronor, vilket ar ett av
de basta ndgonsin. Resultat ska ses i ljuset av att bolagets forvaltade kapital okat kraftigt under

de senaste aren vilket inneburit att andelen fasta intakter numera ar betydligt hdgre jamfort med

tidigare ar.

ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

olika férvaltare ar grunden for hela verksamheten. Men var modell
ar allt annat an statisk och har utvecklats betydligt under de ar som
Indecap varit verksamt. Den senaste utvecklingen av modellen har
resulterat i att vi investerar direkt i fondforvaltarnas underliggande
vardepapper. Att utveckla och finslipa var modell ar en forutsattning
for att kunna halla oss aktuella i denna bransch och nagot vi kommer
fortsatta med. Utvecklingen av var forvaltningsprocess har resulterat
i en effektivare forvaltning, bl.a. med avseende pa avgifter, timing
samt hallbarhetshansyntagande, vilket i slutdndan inneburit battre
avkastning for vara kunder.

En annan sak som praglat Indecap ar bolagets samarbete med
sparbankerna. Ett samarbete som pagatt i dver 15 ar. Samarbetet
har utvecklats under &aren genom att vi fortsatt att forbattra
tillgédngligheten och bredden i produktutbudet. Under aret har vi
rekryteraten forsaljningschef foratt forstarka stodet till bankkontoren.
Idag har Indecap ett samarbete med cirka tre fjardedelar av samtliga
sparbanker i Sverige. Sparbankerna ar ocksa dgare av Indecap.

Sparbankernas varderingar med sin 200-ariga historia och Indecaps
matchar varandra mycket val med langsiktighet och kundfokus som
ledord. "Hallbarhet pa riktigt” som vi brukar saga. Vi jobbar mycket
med hallbarhet dven pa andra satt, men dven da med sparbankernas
varderingar och arbete som utgangspunkt. De senaste arens ¢kade
regleringar kring hallbarhet har fatt den 6nskade effekten, namligen
storre fokus pa hallbarhet och att det nu ar en fraga som ar helt
integrerad i bolagen. Hallbarhetsaspekter diskuteras lika sjalvklart i
styrelserummet idag som avkastningssiffror. Det &r med anledning
av detta som vi i ar har utdkat var hallbarhetsrapportering och
inkluderat en hallbarhetsredovisning har i arsredovisningen.

INDECAP EN 20-ARING SOM
LEVERERAR!

| mitt forra vd-ord sa konstaterade jag att Indecap
fyllde 20 ar forra aret. S3 har ett ar senare sa
fortsatter vi att hjalpa kunderna med att hitta
de béasta fondforvaltarna samt att komponera
riskavvagda portfoljer med hjélp av dessa
forvaltare. Detta ligger helt ratt i tiden nu som
da. Okad omvirldsturbulens, ¢kat antal fonder
pad marknaden samt att allt fler individer star infor
flera fondval inom deras pensionslésningar ar
nagra faktorer som visar pa ett an stérre behov
for kunderna att fa hjalp med sitt fondforvaltarval
an vad det var ndr Indecap startade.

Forvaltarvalet ar och har alltid varit hjartat i
Indecaps affar. Att soka, lara kdnna och utvardera

2023 GOR VI ETT AV DE BASTA
RESULTATEN | KONCERNENS
HISTORIA

Indecap tréffas inte av CSRD-direktivet och har darfér inte som avsikt
att helt folja denivar hallbarhetsrapportering. Daremot ser vi positivt
pa dessa nya regleringar utifran ett investerarperspektiv, vilket gor att
vi dven forstar dess vikt for de sparbanker som investerar i Indecap.
Att ta ett helhetsgrepp kring var paverkan pa var omgivning sasom
direktivet syftar till dr viktigt och nagot vi vill formedla till vara dgare.
Vi kommer darfor lyfta upp nagra av de centrala delarna fran CSRD
och applicera det pa var hallbarhetsrapportering.

Oroligheterna i var omvarld har eskalerat. Rysslands invasionskrig
mot Ukraina har pagatt i snart tva ar och sedan oktober ar det fullt
krig i Gaza. Trots detta borjar vi se toppen pa centralbankernas
atstramningspolitik och forvantningarna &r snarare att nésta
férandring blir sankning av styrrantorna. Varldskonjunkturen har
varit svag, men pa bolagsniva har rapporterna snarare Gvertraffat
férvantningarna.

Totalt uppgick det férvaltade kapitalet for Indecap till 36,7 miljarder
kronor vid utgangen av aret. Volymutvecklingen forklaras av en
kombination av uppatgaende borser samt tillstromning av nya
kunder.

Indecap koncernen levererar ett resultat, fére skatt, pa 71,4 miljoner
kronor, vilket ar ett av de basta nagonsin. Resultat ska ses i ljuset av
att bolagets forvaltade kapital okat kraftigt under de senaste aren
vilket inneburit att andelen fasta intédkter numera ar betydligt hogre
jamfort med tidigare ar.

Mats Lagerqvist
Verkstéllande Direktor



BOLAGSSTYRNING

Grunderna for bolagsstyrning

Indecap Holding AB &r moderbolag i Indecap koncernen.
Koncernen bestar forutom av moderbolaget av de tva heldgda
dotterbolagen, Indecap AB som dr ett vardepappersbolag
och fondbolaget Indecap Fonder AB. Indecap Holdings och
dotterbolagens (”Indecap”), organisation och kontroll &r
reglerat i flertalet lagar och myndighetsforeskrifter. Koncernen
ags huvudsakligen av de svenska Sparbankerna.

Stamma

Stamman utser ledamoter till Indecap Holdings styrelse,
styrelsens ordférande och externa revisorer pa forslag fran
Indecaps valberedning. Vid val av ledamoéter till styrelsen ska
lamplighetsbedémning av styrelseledamoter och ledande
befattningshavare ftillampas. Syftet ar att sakerstdlla att
styrelsen kollektivt har tillrdackliga kunskaper och erfarenheter
for att leda koncernen. Vid val av styrelsedamoter ska
valberedningen forsdka framja oberoende asikter och ett
kritiskt ifragasdttande genom att beakta en bred uppséattning
egenskaper och kunskaper vad avser alder, kon, geografiskt
ursprung samt utbildnings- och yrkesbakgrund.

Valberedningen bestar av tre ledamoter med uppgift att komma
med forslag till ledamoter i styrelsen, styrelsens ordférande,
om tillampligt val av revisor samt forslag till arvoden.

Valberedningen utgjordes under ar 2023 av ordférande Mikael
Bohman (VD Sparbanken Vastra Malardalen) samt Goran
Hedman (Ordférande Sparbankernas Riksforbund) och Per
Richardsson (VD Sparbanken i Karlshamn).

Styrelsen

Styrelsen dr det hogsta beslutande organet efter stdmman
och ska faststdlla koncernens strategi, verksamhetsplan och
prognos, inklusive kapitalbehov, samt &r ytterst ansvarig for
att det finns effektiva system for uppféljning och kontroll
av verksamheten och att lagar och regler foljs. Styrelsen
ska harvid faststdlla ett ramverk for riskhantering. Minst
arligen ska styrelsen godkdnna den interna kapital- och
likviditetsutvarderingen, faststalla ars- och delarsbokslut samt
ansvara for en 6ppen och korrekt informationsgivning.

Styrelsen ska besluta i drenden som ar av principiell
beskaffenhet, eller i dvrigt av storre vikt.

Styrelsen utser och entledigar verkstallande direktérn och
hans eller hennes stallforetradare. Styrelsen utser och
entledigar ocksa ansvarig for funktionen for internrevision.
Internrevisionen ar direkt understalld styrelsen.

Styrelsen faststéller arligen en arbetsordning for sitt arbete.
Arbetsordningen  reglerar  ansvarsfordelningen  mellan
styrelsen och den verkstdllande direktdren, samt frekvensen
och formerna for styrelsens sammantraden, rapportering till
styrelsen, delegering samt utvardering av styrelsens arbete.

Styrelsens ordférande har en sarstallning inom styrelsen med
sarskilt ansvar for att styrelsens arbete ar val organiserat
och bedrivs effektivt samt att styrelsen fullgdr sina uppgifter.
Ordféranden ser bland annat till att styrelsen erhaller
tillfredsstallande information och beslutsunderlag for sitt
arbete, samt att styrelsen gor en utvdrdering av sitt och
verkstallande direktorens arbete. Harutover gorordférandenen
egen utvardering genom samtal med 6vriga styrelseledamoter.

Under ar 2023 har styrelsen sammantratt vid tretton tillfallen
varav ett av styrelsemodtena har varit konstituerande.
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Verkstallande direktor

Verkstallande direktor ska under styrelsens overinseende, i
enlighet med styrelsens instruktioner, leda verksamheten i
koncernen.

Mats Lagerqvist ar verkstallande direktor i Indecap Holding AB
samt i dotterbolaget Indecap AB.

Externrevision

Revisorerna har till uppgift att pa stdmmans uppdrag granska
koncernen och dotterbolagens rakenskaper och avgora
om dessa i allt vasentligt ar korrekta och fullstdndiga samt
ger en rattvisande bild av Indecaps finansiella stallning och
resultat. Revisorerna granskar ocksa styrelsens och den
verkstallande direktorens forvaltning. Styrelsen kommunicerar
med revisorerna genom att revisorerna ar narvarande pa
styrelsemoten vid behandling av fragor infor arsbokslut och
arsredovisning.

Riskhantering och intern kontroll

Indecaps ansvarsfordelning och organisation for
riskhantering samt interna kontroll bygger pa principen om
de tre forsvarslinjerna. Principen innebar att verksamheten,
affarsverksamheten och stodfunktioner ager och hanterar
de risker som uppkommer i den egna verksamheten (forsta
forsvarslinjen), att det finns funktioner for 6vervakning och
kontroll (andra forsvarslinjen) samt en funktion for utvardering
som innefattar granskning av de bada 6vriga forsvarslinjerna
(tredje forsvarslinjen).

Anstéllda inom affarsverksamheten och stédfunktioner
informeras och utbildas I6pande sa att de har relevant kunskap
om Indecaps ramverk for riskhantering.

Indecaps kontrollfunktioner — funktionen for regelefterlevnad
(andra forsvarslinjen), funktionen for riskkontroll (andra
forsvarslinjen) och internrevisionen (tredje forsvarslinjen)
— ar organisatoriskt atskilda fran varandra och arbetar efter
arsplaner samt instruktioner som ar faststallda av styrelsen.

| ansvarsomradet for funktionen for regelefterlevnad och
funktionen for riskkontroll ingar att ge rad och stod till ledning
och verksamhet, granska regelefterlevnaden och utbilda
styrelse och personal om regler. Funktionerna ar understalld
den verkstéllande direktéren och rapporterar direkt till den
verkstallande direktéren. Funktionen for regelefterlevnad
och funktionen for riskkontroll &r outsourcad till Advisense
for samtliga bolag inom koncernen. Internrevisionen ar
outsourcad till PwC fér samtliga bolag inom koncernen.

Investeringsprocess och filosofi

Indecaps bestamda Overtygelse ar att det ar manniskor som
skapar avkastning och precis som i alla branscher finns det
personer som ar battre dn andra pa just det de gor. Var ambition
ar att hitta dessa manniskor och |ata dem arbeta for vara
kunders kapital. En placering gors alltid utifran ett langsiktigt
perspektiv men vi utvarderar pa daglig basis och har méjlighet
att byta forvaltare under en och samma dag.

| forvaltarval ar ledstjarnorna: Gedigen forvaltarbakgrund,
Agarledda Fondbolag, Mindre aktorer, Snabba beslutsvégar,
Klar Ansvarsfordelning, Incitament att leverera éveravkastning,
Koncentrerat Mandat, Tydlig Investeringsprocess.



m FORVALTAT KAPITAL

FORVALTAT KAPITAL VAR VID UTGANGEN AV ARET 36,7 MILJARDER, VILKET
AR EN OKNING MED 16% UNDER 2023.
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EN KORT PRESENTATION AV 0SS OCH VAD VI GOR

FONDANALY

SEDAN STARTEN 2002

A «
A FAPERTER PI

Indecap startade 2002 som ett fondanalysforetag. Var affarsidé ar att genom gedigna analyser av fonder och
fondforvaltare samten portfoljkomposition som syftartill att 6kariskjusterad avkastning, lotsa investeraretillde
forkunden bastafonderna och fondportféljerna. Indecap valjer ut de basta fran respektive placeringsinriktning,
forvaltare som har presterat bra under en langre period och vars vitt skilda profiler gor att riskerna sprids och
den totala risken minskar. Vi pa Indecap arbetar tillsammans for att géra investeringsbeslut for vara kunder lite
lattare.

NIO FONDER | FONDBOLAGET FONDANALYS - IPS - ROBOT- SAMARBETE MED SPARBANKERNA
INDECAP FONDER AB RADGIVNING - FORVALTNING

FORDELAT PA 9 FONDER FORVALTAR KUNDER OCH SPARBANKSRADGIVARE FAR INDECAP AGS TILL EN MAJORITET AV
FONDBOLAGET 36,7 MILJARDER. TILLGANG TILL INDECAPS FONDANALYSER SVERIGES SPARBANKER

OCH PORTFOLJREKOMMENDATIONER.
Ar2007 startade samarbetet med
sparbankerna som genom aren har

Indecap har 7 aktiefonder 1 kreditfond
och 1 blandfond. Fonderna har under

Indecap har cirka 100 000 privatkunder.

Over 15 Sparbanker anvander Indecaps
2023 6kat till 36,7 miljarder. Den storsta egna fondanalyser som de har tillgang till vuxit och nu &r Indecaps viktigaste

fonden &rIndecap Guide 2 som éren via ett webbaserat system. samarbetspartner och dgare.
kombination av 3 strategier, Sverige, Tillsammans med sparbankerna hjalper
global och tillvaxtmarknad. vi slutkunderna med investeringsbeslut.

NIO FONDER FONDANALYS SPARBANKSAGT
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Inget foretag ar en 6, hel och fullstéandig i sig sjalv. Indecaps vardekedja bestar inte bara av den egna
verksamheten utan ocksa av alla andra delar som kravs for att ett foretag ska kunna fungera. Under aret
harviarbetat med attidentifiera vilka intressenter som paverkar varverksamhet mest och vi presenterar
har Indecaps fyra viktigaste intressentgrupper.

KUNDER

Indecap har dels storre institutionella kunder, dels en storre kundstock i form
av privatpersoner som ar kunder via de sparbanker som vi samarbetar med. Vi
forsoker fanga upp deras 6nskemal framst genom dialog med sparbankerna
som kédnner sina kunder och deras behov bast.

MEDARBETARE

Indecaps framsta resurs dr vara medarbetare. Vi vill vara en socialt hallbar
arbetsgivare genom att skapa forutsattningar for att alla medarbetare ska ma
bra, trivas och utvecklas.

Indecaps framsta distributorer ar ocksa till stor del vara dgare. Indecap ags till
86% av olika sparbanker runt om i Sverige. Nagra av dessa dgarbanker finns dven
representerade i Indecaps styrelse. Att intressentgrupperna distributorer, dgare
ochstyrelsetill sa stor del speglarvarandra ar en stor fordel. Detta da vi lattare kan
anpassavartarbete,genomatttahansyntillonskemaloch kravfran sparbankerna.
Vi har flertalet olika dialoger med sparbankerna for att forsoka fanga upp deras
synpunkter. Férutom drsstimma och styrelsemoten, veckovisa informationsmail,
finansiella rapporter och strategidagar, sa ar vart framsta satt att kommunicera
med bankerna via personliga samtal med sd manga som mojligt med olika roller
pa sparbankerna. Detta sker framst genom var marknadsavdelning, men alla
anstallda pa Indecap har kontakt med sparbankerna pa olika satt. Vi har ocksa
vara arliga sparbanksdagar vilket &r en tvadagarskonferens vars syfte ar att utbyta
tankar och idéer for att férbattra och fordjupa vart samarbete.

LEVERANTORER

Oavsett om det géller vara fondinvesteringar eller it-system sa ser vi vikten av
goda och langsiktiga relationer med vara leverantdrer. Vi jobbar aktivt med att
bade kravstalla och félja upp kvaliteten hos olika leverantérer och leveranser
samt bidra genom att vara delaktiga i olika utvecklingsprojekt.

3 DISTRIBUTORER, AGARE OCH STYRELSE
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Under slutet av 2023 genomfdrde vi ett antal
djupintervjuer med olika intressentgrupper
for att fd deras bild av Indecap. Intervjuer
genomfordes med &gare, medarbetare, rad-
givare, leverantorer och slutkunder.

Intervjuer med intressentgrupper

Vi har delat upp intressenternas synpunkter
i hur Indecap paverkar omgivningen och hur
omgivningen paverkar Indecap genom att
utga fran en dubbel vasentlighetsbeddmning i
samklang med CSRD-regelverket.

De viktigaste synpunkterna fran intressenterna
ar sammanfattade hédr nedanfor.

INDECAPS PAVERKAN PA OMGIVNINGENS PAVERKAN PA
OMGIVNINGEN INDECAP

Miljomassigt: Fokus pa fonderna, inte pa vad
Indecap gor som bolag

Viktigast: Regelverk, omvarldens volatilitet och
kunders varderingar

Majligheter: Hallbara och lonsamma placeringar
dar kapital gor nytta

«  Exkludera ohallbara bolag for miljon
«  Prioritera investeringar for att minimera

utslapp Risker: Ohéllbara placeringar och dsidosattande av

Socialt: Positivt med jamstalldhetsfond/Q30 intressenters krav

« Anvénd inflytande for att paverka
« Prioritera jamstalldhet

Samhillsengagemang: Mer samarbete och
engagemang tillsammans med sparbankerna

Ekonomiskt: Styra kapital genom placeringar och
investeringar (Inkludera/Exkludera/Prioritera)

"VARA GODA SAMHALLSMEDBORGARE SOM
BOLAG OCH FORSOKA STICKA UT LITE GRANN
FOR ATT INDECAP BRINNER KRING FRAGAN OM
JAMSTALLDHET.”

A ATI _ "INDECAP BEHOVER INTE DRIVA
UTA SAMHALLSENGAGEMANG | EGEN REGI, UTAN KAN

(2]

SAMARBETA MED SPARBANKERNA.”

"INDECAP HAR ETT STARKT OCH BRA VARUMARKE
MEN DET KAN BLI ANNU STARKARE GENOM ATT

. "UNDVIK PLACERINGAR SOM HAR NEGATIV
PAVERKAN. EFFEKTEN PA OMGIVNINGEN AR ATT FA
OHALLBARA PLACERINGAR ATT AVVECKLAS ELLER

UTVECKLA DEM.”

DECAP VAR TIE OCH JOBBADE MED
AMSTALLDHETSFRAGOR OCH TOG FRAM EN
BA

KOMMUNICERA DERAS HALLBARHETSINRIKTNING
OCH LANGSIKTIGHET.”

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

INDECAPS VASENTLIGA HALLBARHETSFRAGOR

ll

Indecap har under lang tid arbetat med att integrera
hallbarhet inom vara investeringsstrategier. Genom att
aktivt prioritera investeringar som framjar miljomassig,
social och ekonomisk hallbarhet stravar Indecap inte
bara efter finansiell framgang utan dven att bidra till en
positiv inverkan pa samhalle och miljo.

Nar vi raknar ihop Indecaps vaxthusgasutslapp (scope
1, 2 och 3) star utslappen vara investeringar orsakar
for mer @n 99,99% av de totala utslappen. Men vi kan
inte langre ndja oss med att forsoka paverka andra
till att bli battre utan att samtidigt gora allt vi kan for
att dven minska vara utslapp. Under aret har Indecap
darfor arbetat aktivt med hjalp av intressentdialoger
konkretiserat vara viktigaste hallbarhetsfragor.

larbetet deltogallafondanalytiker, hallbarhetspersonal
samt ledningen och tillsammans satte vi upp en

H E
MILJO SOCIALT

+ Klimatférandringar « Jamstalldhet

vasentlighetsmatris for Indecap. Vi tog inspiration fran
det nya hallbarhetsregelverket CSRD och arbetade med
fragornautifran en vasentlighetshedémning baserad pa
dubbel materialitet. Det innebadr att nar vi arbetar med
att identifiera de mest relevanta hallbarhetsfrdgorna
for Indecap sa forsoker vi forstd dels hur Indecap
paverkar sin omgivning, dels hur omgivningen paverkar
oss utifran ett hallbarhetsperspektiv. Detta &r en stor
anledning till att det &r sa viktigt att fora dialoger med
vara intressenter - sd att vi minskar riskerna for att
missa viktiga pusselbitar.

Var vésentlighetsmatris hjalpte oss att se och
dérmed fokusera pa de omraden Indecap har storst
paverkan och darmed storst chans att gora skillnad.
Vi identifierade fem fokusomraden utifran de tre
hallbarhetsaspekterna miljo, socialt och styrning.

E6
STYRNING

+ Ansvarsfullt foretagande

+ Resursanvandning + Medarbetare




E INDECAPS VASENTLIGA HALLBARHETSFRAGOR
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| &r &r det nio ar sedan vérlden genom Parisavtalet enades om att forsoka begransa den globala uppvarmningen till 1,5

grader 6ver det som kallas forindustriell tid. Att detta fortfarande ar angelaget visas av att fjolaret var det varmaste aret

som uppmatts hittills, med en genomsnittlig global temperatur globalt som var 1,48 grader varmare.

Sedan 2015 har det i Europa tillkommit en lang rad regleringar pa klimatomradet. Regleringarnas syfte ar att fa foretag
i olika branscher att stélla om och minska sitt klimatavtryck och samtidigt fa investerare som Indecap att skynda pa

omstallningen genom att kanalisera sina investeringar till mer hallbara foretag.

KLIMATPAVERKAN |
INVESTERINGAR

Hallbarhet &r en helt integrerad del av
Indecaps bolagsanalys och ser vi for
hoga hallbarhetsrisker med ett bolag
valjer vi att inte investera i det, till
forman for ett bolag i samma sektor
som arbetat aktivt med att begransa
sina hallbarhetsrisker.

Ett av Indecaps kriterier for att kunna
rakna en investering som hallbar &r
om bolaget har en malsattning som
mojliggér att Parisavtalet uppfylls

M f
i

och har fatt denna malsattning
godkdnd av Science Based Target
initiative. Ett Science Based Target
(SBT) innebadr att foretaget har
satt ambitiosa mal for att minska
sina utslapp av vaxthusgaser i linje
med vetenskapliga riktlinjer for att
begransa den globala uppvarmningen
till under 2 grader Celsius. Foretag
med SBT har tagit pa sig ett ansvar for
att minska sin paverkan pa klimatet,
vilket kan innebara att de ar battre
positionerade for att hantera framtida
klimatrelaterade risker. Att investera
i sadana foretag kan darfor minska

o | ° 0
[ MALSATTNING INVESTERINGAR:
1

risken for investerare, samtidigt
som det bidrar till en mer hallbar
utveckling. Investeringariféretagmed
SBT ar ett viktigt steg for att integrera
klimathansyn i investeringsstrategin
och bidra till en mer hallbar framtid.

Vi har malsattningen att 6ka andelen
innehav som har ett godkant SBT
och ar 2040 ska 100 % av portfoljens
innehav vara godkdnda av SBTI.
Andelen godkédnda innehav maste
darfor succesivt oka for varje ar.

« Ar 2040 ska 100% av investeringarna ha ett vetenskapligt mal for att

INVESTERINGAR

minska vaxthusgasutslapp.
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KLIMATMAL

Som ett led i vart paverkansarbete
genomfdrdes en kontroll av de 30
storsta innehaven. Tillsammans
utgdr dessa innehav cirka 12
miljarder kronor.

Av de 30 storsta innehaven har
56% ett godkant SBT och 27% har
atagit sig att satta ett SBT inom 2
ar. Endast 5 av bolagen har inga
ataganden mot SBTI.

Vi gjorde en fordjupad kontroll
av dessa fem, Samtliga har
uppsatta klimatmal med
vaxthusgasminskning som mal,
men har inte satt ett vetenskapligt
baserat mal som SBT tagit del av.
Utifran denna fordjupade kontroll
kunde vi konstatera att de fem
bolagen arbetar med dessa fragor
och har ambitiosa planer att
minska sina utslapp.

EU har infért manga nya
hallbarhetsregleringar de senaste
aren for att skapa transparens pa
marknaden och underlatta for
finansmarknaden att investera
mer hallbart. Vid  arsskiftet
2023/2024 varIndecapinvesterade
i drygt 1000 vardepapper. Att
gd igenom alla dessa bolags
arsredovisningar, hemsidor,
hallbarhetsrapporter etc  for
att skapa en egen uppfattning
om hur dessa bolag arbetar
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med  vetenskapliga  riktlinjer
for att begransa den globala
uppvarmningen till under 2 grader
Celsius, ar rimligt att krava av en
proffessionell investerare men &ar
omdjligt for privata investerare
som vill investera med hansyn till
klimatet.

Som investerare stdller i
oss darfor starkt positiva till
storre  transparens pa hela
héllbarhetsomradet sa att vi
pa ett effektivare satt kan fatta
valgrundade beslut. Vi vill dven
passa pa att uppmana bolag i den
man det ar mojligt att se over,
inte bara hur de arbetar med
hallbarhet, utan dven pa vilket satt
och via vilka kanaler de véljer att
presentera detta arbete.

: Mal-

Ar sattning  Utfall
2022 34% 39%
2023 37% 50%

Indecaps malsattning for ar 2023
var att 37 % av den forvaltade
volymen skulle besta av bolag som
fatt sina malsattningar godkanda
av SBT. Detta slogs med rage da
50% av den forvaltade volymen
vid arsskiftet bestod av godkanda
bolag.

Vad ar Science Based Target (SBT)?

SBT ar mal for foretags och organisationers
utslappsreduktioner som ar vetenskapligt
grundade ochilinje med Parisavtalet. Mdlen
syftar till att bidra till att halla den globala
uppvarmningen under 2 grader Celsius
jamfort med forindustriell tid.

Science Based Targets Initiative (SBTi):

SBTi ar ett global initiativ och samarbete
mellan flera organisationer, inklusive World
Wildelife Fund (WWF), World Resources
Institute (WRI), United Nations Global
Compact (UNGC), och Carbon Disclosure
Project (CDP). SBTi stoder och vagleder
foretag och organisationer genom att
tillhandahalla riktlinjer och verktyg for att
faststélla och implementera vetenskapligt
baserade klimatmal.

Processen for att satta Science Based
Targets:

Foretag som vill faststalla SBT genomgar
en process som inkluderar att satta
utslappsmal for sina  verksamheter
och vardekedjor. Dessa mal granskas
sedan av SBTi for att sakerstdlla att de
ar tillrackligt ambitiésa och i linje med
klimatvetenskapen.

Mal och inverkan:

SBTi har som mal att mobilisera foretag
varlden over att agera ansvarsfullt for
klimatet. Genom att framja vetenskapligt
baserade klimatmal bidrar SBTi till att skapa
en mer hallbar och koldioxidsnal ekonomi.

% SBT - malsattning for Indecap fonders innehav

m Malsattning @ Utfall
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2023 ar forsta gangen Indecap maéter och redovisar utslapp av vaxthusgaser for koncernen. Utslapp per
medarbetare var 1,59 ton CO_e. Koldioxidekvivalenter, CO_e, ar ett satt att ange hur stor vaxthuseffekt ett
utslapp av en gas har i jamforelse med utslapp avsamma mangd koldioxid (CO,).

| berdkningarna ingar direkta utslapp somi princip enbart bestar av Indecaps fordon, men dven indirekta
utslapp sasom inkop av el, kyla och varme till kontor, inkdp av datorer, mobiltelefoner och annan
kontorsutrustning, affarsresor, matinkop och anstalldas pendling till jobbet.

KLIMATPAVERKAN | TON CO,E

Scope 1 10,79
Egna fordon 10,79
Scope 2 1,64
Fjarrvarme 1,58

Fjarrkyla 0,02

Elektricitet 0,04

Scope 3 12,98
Affarsresor 3,46

Anstélldas pendling 6,61

Inkop 2,91

Investeringar*

Totalt Scope 1,2 0ch3 25,41
Utsldpp per anstalld 1,69

(15 anstallda)

*investeringar inkluderar ej diskretionar forvaltning.

10,79
10,79
1,64
1,58
0,02
0,04

3178229,30
3,46
6,61
2,91

3178216,32

3178 241,73

211882,78

Indecap har lange arbetat med hallbarhet utifran
vilka bolag vi investerar i. Att minska vara indirekta
véaxthusgasutslépp fran bolagen &ar och har varit en
viktig fraga for oss. Intressentdialogerna stéder var syn
pa att som en koncern bestdende av vardepapper- och
fondbolag maste vi ldgga fokus pa hur vi investerar och
paverkar bolag for att stodja ett mer hallbart naringsliv.
For att battre kunna folja upp vart arbete géllande
denna fraga har vi for 2023 matt Indecaps totala
koldioxidutsldpp. Det &r tydligt att vara investeringar
star for en fullstandigt 6vervéldigande del av utslappen.

Vara utlappsberdkningar galler endast vara egna
utslapp och de utslapp som gors i foretagen vara egna
fonder investerar i. Indecap erbjuder, forutom vara
egna fonder dven diskretiondr forvaltning dar vi kan
vdlja att investera kundernas pengar i andra fonder &dn
vara egna. De externa fonderna star endast for 4 %o
av Indecaps totala forvaltade kapital och skulle darfor
endast marginellt péverka utsldppsberdkningarna. Vi
har darfor valt att inte ta med dem i vara berdkningar.

Det &r dock viktigt att inte glomma eller forringa var
direkta paverkan pa miljon och &dven arbeta aktivt for
att minska den. Var malsattning &r att dven har minska
vara vaxthusgasutslapp. For att lyckas med detta har
vi arbetat med att se dver vad Indecap som foretag
forbrukar och vad av det som gar att paverka. Utifran
detta har vi kommit fram till malsattningarna i rutan
nedan.

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023
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| Parisavtalet 2015 enades varldens ledare om att
utslappen av vaxthusgaser skulle na netto noll senast ar
2050. Sedan dess har ett stort antal lander och enskilda
foretag slagit fast egna mal om netto noll, i manga fall mal
som ska uppfyllas fore 2050. Men vad betyder egentligen
netto noll och vad kan man som enskilt foretag gora for
att na dit?

Definitionen av netto noll ar att inte slappa ut mer
vaxthusgaser i atmosfaren an vad vi kan ta bort. Man kan
tanka sig ett badkar dar kranen star pa samtidigt som
proppen ar ur. Sa lange det rinner ut lika mycket vatten
som det tillfors forblir vattenmangden i karet oférandrad.
For att begransa uppvarmningen till 1,5 grader Over ett
forindustriellt genomsnitt kravs det enligt Parisavtalet att
vinarnetto noll senast2050. Fragan &rom det racker. 2023,
som var det varmaste kalenderdr som uppmatts sedan
1850, nadde jordens medeltemperatur 14,98 grader vilket
var 1,48 grader varmare an under forindustriell tid. Vi ar
alltsa redan nu véaldigt néra att ga 6ver 1,5-gradersmalet.

Sa vad kan lander och foretag gora rent konkret for
att ndarma sig netto noll? Det forsta och viktigaste ar
naturligtvis att reducera de faktiska utsldppen. En
nyckelkomponent i detta ar Overgangen till fornybar
energi. Genom att minska beroendet av fossila branslen
och investera i solenergi, vindkraft och andra hallbara
alternativ kan utslapp av vaxthusgaser minska markant.

En annan viktig aspekt ar att forbattra energieffektiviteten
inom olika sektorer, sdsom transport, industri och
byggnader. Genom att anvanda avancerade teknologier
ochframjainnovationkanfdretagochléanderoptimerasina
processer och minska den totala energiférbrukningen.
Okad atervinning och dvergang till cirkulara i stallet for
linjara vardekedjor ar ytterligare atgarder for att minska
utslappen.

Genom att inféra hallbara metoder i hela sin verksamhet
och samtidigt samarbeta med sina leverantorer och
kunder kan foretag spela en nyckelroll i att skapa en
hallbar ekonomi. Har har ocksa finansbranschen en
nyckelroll nar det galler att kanalisera investeringar och
utlaning till mer hallbara alternativ. Berdkningar visar att
de globala kostnaderna for en hallbar omstéllning kan
uppga till sa mycket som 3 500 miljarder dollar per ar. De
pengarna maste till stor del komma fran finansbranschen.

Att komma till netto noll genom att minska de faktiska
utslappen ar i de flesta fall en omdjlighet. Det ar ju
detsamma som att ga till brutto noll - alltsa inga utslapp
alls - och innebar i princip att foretaget lagger ner sin
verksamhet. Aven om vissa foretag med all sikerhet
kommer slas ut som en féljd av omstallningen till en
fossilfri varld, ar nedlagda verksamheter ingen l6sning pa
totalen.

Nar ett foretag eller ett land har gjort allt i sin makt for
att minska sina utslapp finns det i stallet ett annat satt
att minska klimatpaverkan fran verksamheten, némligen
att kopa kolkrediter. Det innebar att neutralisera utslapp
som inte kan reduceras ytterligare genom att minska eller
fanga in en lika stor utslappsmangd nagon annanstans.

En studie av McKinsey forutspar en 6kning av den frivilliga
kolkreditmarknaden VCM fran dagens 2 miljarder dollar
per ar till 50 miljarder ar 2030.

Kolkrediter gar ut pa att binda in kol och andra
vaxthusgaser som redan finns i atmosfdren. Det kan
ske genom naturbaserade eller tekniska losningar. De
naturbaserade l6sningarna anvander naturens férmaga
att binda kol som havstang och kan vara nyplantering
av skog, aterbeskogning av kalhyggen eller projekt som
forhindrar avverkning av befintlig skog. Aterstillning av
vatmarker ar ocksa en naturbaserad l6sning.

For att en naturbaserad l6sning ska ha positiv
klimatpaverkan och den motsvarande kolkrediten ska ge
onskad effekt krdvs bade det som kallas additionalitet och
permanens. Additionalitet innebar att just min kolkredit
leder till en atgérd, exemplevis tradplantering, som inte
skulle ha skett @nda. Permanens innebédr att effekten
haller i sig 6ver tid, sa att inte trdden huggs ner innan de
hunnit binda in kolet. Det finns en stor mangd projekt och
krediter att valja mellan och de ar av valdigt skiftande
kvalitet. Det ar darfor viktigt att vara noggrann vid val av
kredit och sakerstalla att projektet &r certifierat av nagon
av de organisationer som certifierar klimatprojekt.

De tekniska losningarna ar olika tekniker for att suga upp
kol direkt fran atmosfaren eller vid utslappskallan for att
sedan binda in kolet i mark eller pa annat satt. Det finns
flera olika tekniker som testas pa olika hall i varlden men
annu finns ingen allmant tillganglig teknik som effektivt
suger upp kol fran atmosfaren i stor skala.
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For att klimatfinansiera de utslapp som genereras i Indecaps egen verksamhet koper vi kolkrediter
(for narvarande inkluderas Scope 1 och 2 samt resor i Scope 3, inte de utslapp som genereras fran vara
investeringar). Pa sa satt sakerstaller vi att samma mangd koldioxid som var verksamhet gett upphov till,
tas bort fran atmosfaren. Vi investerar i tva olika projekt. Totalt klimatfinansierar vi motsvarande 26 ton

koldioxidekvivalenter for 2023.

BIOKOL

Att omvandla biomassa till biokol ar ett effektivt satt att
lagra kol i hundratals ar. Genom en process som kallas
pyrolys forbranns biomassa utan syre, vilket leder till att
biokol bildas, tillsammans med bioolja och en gas som
kan anvandas som bransle. Det resulterande biokolet
innehaller upp till 95 % kol och har en mycket lag risk for
aterforing, vilket innebar att det ar mycket osannolikt
att kolet i biokolet aterfors till atmosfaren. Biokolet har
ocksa mycket goda egenskaper nar det galler att forbattra
jordmanen for lantbruket.
Biokolkrediternadrcertifieradeenligtenstandard som heter
Puro och kallas CO, Removal Certificates, eller CORC. Puro
grundades 2019 och har en vetenskapligt baserad metod
for att berakna klimatnyttan av biokolsprojekt, inklusive de
utslapp som genereras av produktionen av sjalva biokolet.
Indecap har valt att finansiera ett biokolsprojekt i Norge.

UPPER TANA, KENYA — PLAN VIVO

Upper Tana Nairobi Water Fund Trust (UTNWF) driver
detta projekt som verkar i ett vattentdktsomrade norr om
Nairobi, Kenya. Ar av avskogning for jordbruket har tidigare
resulterat i mark som var mycket utsatt for erosion och
darfor sarbar pa olika satt.

Projektet syftar till att skydda omradet framst genom
skogsbruk och tradplantering som samtidigt binder
koldioxid. Uppemot 170 000 lokala smabrukare
stottas for att etablera ett skogsbruk utifran de lokala
forutsattningarna. Projektet innefattar utbildning kring
saval koldioxidinbindning som jordbrukstekniker samt
material sdsom plantor till smabrukarna, Omradet ingdr
i ett storre system som ar en av kallorna till huvudstaden
Nairobis vattentillforsel. Att det skyddas och skéts ar darfor
av mycket stor vikt. Omradet ar ocksa hem till en rik flora av
Afrikas vild djur vilket innebar att projektet ocksa bidrar till
att bevara den biologiska mangfalden.

Projektet i Upper Tana ar certifierat av Plan Vivo, en av
varldens mest anvanda standarder for klimatprojekt.

Bilden dr frén projektet Upper Tana i Kenya 3

E INDECAPS VASENTLIGA HALLBARHETSFRAGOR

LA

JAMSTALLDHET

Hallbarhetsfragan ar mer &n bara
specifikt miljo - hela samhallet
maste fordndras for att vi ska kunna
bli hallbara. Ett tydligt mal for en
hallbar utveckling ar ett jamstallt
samhalle. Detta ar helt i linje med
FN:s hallbarhetsmal: “Jdmstalldhet &r
ett mal i sig liksom en forutsattning
for hallbar och fredlig utveckling.”
Aven i EU:s bestammelser om hallbar
finansiering ar jamstalldhet en
viktig fraga. Finansbolag behover
numera noggrant redovisa sina
investeringar utifran olika indikatorer
gillande  huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling
(PAI). En av dessa 18 obligatoriska
indikatorer ar jamnare konsfordelning
i foretagsstyrelser.

Indecap har lange arbetat med att
lyfta fram fragan om jamstalldhet.
Redan 2017 startade vi Nordens
forsta fond med fokus pa kvinnligt
ledarskap: Indecap Guide Q30.
Fondens primadra mal ar att investerar
i de svenska borsbolag som har hogst
andel kvinnor pa ledande positioner
inom respektive sektor.

Var malsattning ar att det ska rada en
jamn konsfordelning i styrelserna for
de bolag Indecaps fonder investerar
i. Detta innebdr att andelen man

respektive kvinnor i styrelsen ar 50/50
+/- 10 procent.

Jamstallda styrelser ar en
rattvisefraga da foretag likval som
styrelser bor spegla samhallet de
verkar i. Och precis som med nastan
alla hallbarhetsfragor drdetta dvenen
finansiell fraga och nagot Indecap tror
ar viktigt for vara fonders avkastning.
Flera studier visar att en grupp som
ar sammansatt av individer med olika
bakgrund och kompetenser har en
Overlagsen férmaga att analysera
problem fran olika perspektiv och
darmed stérre mojligheter att
identifiera risker likval som att hitta
nya losningar. For att kunna dra nytta
av denna gruppdynamik kravs det att
en bolagsstyrelse bestar av minst 30%
av det underrepresenterade konet.
Indecap har darfor valt att satta
30% kvinnor i bolagets styrelse som
grundniva for att foretaget i fraga ska
ha en chans att klassas som hallbar
utifran vara egna kriterier.

Vid arsskiftet hade 78% av alla bolag
Indecap investerar i lyckats na
upp till detta forsta steg. Raknar vi
kapitalviktat sa lyckades hela 94%
av vart innehav med att na Indecaps
sociala hallbarhetsmal. Vi &r stolta
Over att en sa stor del av de foretag vi
investerar i delar var syn pa vikten av
att forsoka forbattra jamstalldheten

MALSATTNINGAR INVESTERINGAR

o  Malsattning: Jamstillda styrelser, dvs minst 40% kvinnor

e Minimikrav: foér att kunna riaknas som hallbar investering enligt Indecaps modell dr

ett av kraven att bolagets styrelse besta av minst 30% kvinnor.

i styrelser. Vi kanner ocksd en
forhoppning om att det ar dags att
stalla krav pa att 6ka nivan, under
2024 kommer Indecap att utvardera
minimikravet.

Indecap Holdings styrelse klarar
vart jamstalldhetsmal och har en
fordelning mellan méan och kvinnor
som ar 50/50. Indecap AB:s styrelse
som endast bestar av tre ledaméter
har fordelningen 1 kvinna och 2 mén
(33%/67%), medan Indecap Fonder
AB:s styrelse som ocksa bestar av tre
ledaméter bestar av 2 kvinnor och
1 man (67%/33%). Pa grund av att
styrelserna ar sma kommer de déarfor
inte upp i malsattningen som ar 50/50
+-10%.

Indecap arbetar &dven aktivt med
paverkansarbete pa detta omrade.
Inom ramen for fonden Indecap
Guide Q30 har fondens forvaltare,
tillika hallbarhetsansvarig for Indecap
Fonder, hallit foredrag och medverkat
iintervjueromjamstalldhetochvikten
avkvinnligtledarskap.Viharaventagit
kontakt med den stora majoriteten av
alla Indecaps innehav for att patala
vikten av kvinnligt ledarskap. Dels
fran ett investerarperspektiv, dels
mer direkt for foretaget da studier
pavisar 6kad avkastning for de bolag
som premierar detta.

[
o
|

INVESTERINGAR

19



Hallbarhet ar mer dn bara klimat och miljo. Idag pratar vi om ESG som star fér “environmental, social and
governance”, det vill saga miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning. Tidigare var det mest anvanda begreppet
CSR (Corporate Social Responsibility) som betonade just foretagets sociala ansvar.

Sociala faktorer spelar alltsa en mycket viktig roll for att bedéma om en verksamhet ar hallbar eller inte.
Klimatforandringarna i sig har stora sociala konsekvenser, men aven sjalva omstallningen kommer i hog grad
att paverka manniskors mojlighet att leva och forsorja sig.

| den nya regleringen finns det fyra olika huvudomraden inom det sociala som foretagen ska rapportera:
Medarbetare; arbetare i leverantorskedjan; samhallspaverkan samt slutanvandare och konsumenter.

MEDARBETARE

Vara medarbetare &r var viktigaste resurs och att vdrna

om dem &r en forutsattning for Indecaps langsiktiga Sjukfranvaro

INDECAPS VASENTLIGA HALLBARHETSFRAGOR

Den sista bokstaven i ESG star for “governance” eller bolagsstyrning. Bolagsstyrningen i ett foretag ska fungera
som en kontrollmekanism i fragor som till exempel mutor och korruption, skatt, ersattningar till hogsta
ledningen, aktiedagarnas rostratt och den interna kontrollen.

En god bolagsstyrning &r central for hur foretaget utvecklas och ska ta hansyn till saval aktiedgare, anstallda
och samhallet pa l[ang sikt. Vi tror ocksa att en god bolagsstyrning skapar forutsattningar for att hantera andra
hallbarhetsfragor.

Indecap kan som andra aktiedgare paverka bolagsstyrningen i ett foretag framfor allt genom att delta och résta

[onsamhet.

) ) o s Totalt 0,3 % 1,6 %
Nar det kommer till Indecaps medarbetare ar var

malsattning dr att sakerstilla en siker och god arbetsplats Utnyttjat
och ge en god arbetsmiljé med en hég frisknarvaro for friskvardsbidrag

samtliga anstallda. Vi uppmuntrar darfor vara anstéllda Totalt 94 % 88 %
att ta del av vart generdsa frisvardsbidrag och genom

flexibel arbetstid sjdlva planera hur detta anvands pa
basta satt. For att folja upp denna satsning har vi har
under foregadende ar valt att mata hur mycket personalen
valt att utnyttja friskvardsbidraget.

All personal omfattas av foretagshalsovard.

= MALSATTNINGAR EGEN VERKSAMHET

o  Sjukfranvaro under 3 %
. Utnyttjat friskvardsbidrag till 90 %

INDECAP

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

pa bolagsstammor.

Indecap har under de senaste aren arbetat aktivt med
att oka antalet bolagsstammor vi rostat och deltagit i.
vart fokus ar att rosta i de bolag vi har stérst mojlighet
att paverka. Detta betyder att vi lagger mest fokus pa de
bolag vi har storstinnehav i, de bolag vi ar en storre agare
samt svenska bolag. Av naturliga skal har i manga fall
dessa tre kriterier sammanfallit.

Indecap har stort fokus pa den svenska aktiemarknaden
och forsoker uppréatthalla en storre nérvaro dar gallande
bolagsstammor och andra typer av paverkansarbete.
Under forra aret rostade vi framfor allt pa bolagsstammor
for svenska bolag men &ven for bolag fran Frankrike,
Storbritannien, Schweiz och USA.

Indecap har som malsattning att successivt 6ka andelen
investeringar som vi rostar for pa bolagsstammor, vi
mater detta som procent av forvaltat kapitalet vi har

rostat for.

2021 12%
2022 22%
2023 33%

Indecapharframforallthaftbolagensincitamentsprogram
som huvudfraga. For oss ar det avgdrande for att
kunna rosta for ett incitamentsprogram att det
innehaller hallbarhetsparametrar. Vi har infér 2024 ars
bolagstammor konkretiserat detta stallningstagande
genom att tydliggora att hallbarhet inte bara maste vara
en del av incitamentsprogrammet, utan det maste dven
finnas transparanta matetal for hallbarhetsdelarna for att
vi som bolag ska kunna rosta ja till ett sddant forslag.

Av de bolagsstdmmor vi deltog i under féregaende ar
behandlades fragan om incitamentsprogram som en
punkt pa dagordningen under 21 av dem. | 14 av fallen
rostade vi ja till styrelsens forslag da hallbarhet var en
tydligt inkluderad del av incitamentsprogrammet. | 7 av
fallen valde Indecap att rosta emot styrelsens forslag
da incitamentsprogrammet inte inkluderade hallbarhet
i ndgon av parametrarna. Indecap anser att bolagens
héllbarhetsarbete bor vara integrerad i verksamheten
och ddrmed en helt naturlig del av denna typ av program.

ﬁ MALSATTNINGAR INVESTERINGAR
o

« Successivt 6ka andelen investeringar Indecap rostar for pa bolagsstimmor. Langsiktig
malsattning ar att rosta for 100% av innehaven.

INVESTERINGAR
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Indecap ags till 86 % av Sveriges sparbanker. Den forsta
sparbanken i Sverige 6ppnade sina dorrar for 6ver 200 ar
sedan och dessa banker har sedan dess drivits utan enskilt
vinstintresse. De hari stallet drivits utifran sina varderingar
sdsom langsiktighet, vdrna om sitt ndromrade och vara till
nytta for sina kunder. Det ar utifran denna milj6 och dessa
tankar Indecap vuxit fram. Var férvaltningsstrategi drivs av
ldngsiktighet med fokus pa svenska bolag. Det &r darfor
av stor vikt for oss att vara ansvarsfulla dgare och arbeta
for att sakerstalla att de bolag vi investerar i har en sund
styrning dar hansyn tas till de fragor vi varnar om.

| det 16:e globala malet stdr det att inkluderande,
ansvarsfulla och réattvisa institutioner ar grunden for en
god samhallsstyrning fri fran konflikter, korruption och
vald. Som del av finansmarknaden ar det var skyldighet att
varna om detta mal och gora vart yttersta for att forsakra
ossom attvarajustinkluderande, ansvarsfulla och rattvisa
samt att motverka all form av korruption som riskerar att
forekomma i var vardekedja.

Pa Indecap har vi framfor allt tagit fasta pa delmalen 16.4:
Bekampa organiserad brottslighet och olagliga finans- och
vapenfloden och 16.5: Bekampa korruption och mutor.
Vi tar dessa fragor pa allvar och har féljande policys och
rutiner pa plats for att hantera detta:

« Atgérder mot penningtvétt och finansiering av terrorism
« Marknadsmissbruk och insiderhandel
« Atgérder mot mutor

For att forsakra oss om att alla medarbetar foljer dessa
rutiner och kan riktlinjerna gallande dessa fragor
genomfor alla Indecaps anstéllda arligen en utbildning
i regelefterlevnad med efterféljande prov som maste
godkannas, under 2023 genomfdérde 100 % av personalen
utbildningen med godkant resultat. Under 2023
genomforde knappt 20% av alla anstéllda dessutom en
fordjupad utbildning i hur man férhindrar penningtvatt
och upptacker terrorism.

Att héllbarhet ska vara del av incitamentsprogram ar inte
bara nagot vi tycker ar viktigt for de bolag vi investerar i
utan dven for Indecaps egna incitamentsprogram. For
anstallda pa Indecap som har sddanna avtal ska dven de
innehalla hallbarhetsmal som mats pa ett tydligt satt och
vara individuellt anpassade till olika yrkesroller. Arbetet
med att férdndra incitamentsprogrammen kommer att
ske under 2024 for att kunna inforas ar 2025.

| MALSATTNINGAR EGEN VERKSAMHET
[ I 1 « 100 % av de anstidllda ska arligen med godkint resultat genomfora utbildning i

..
INDECAP

regelefterlevnad.

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

FORVALTNINGSBERATTELSE
STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN FOR INDECAP HOLDING AB,

556971-6987,

Allmant om verksamheten

Indecap Holding ar moderbolag inom Indecap Koncern och
dger de tva heldgda bolagen Indecap AB 556622-4480 och
Indecap Fonder AB 556971-7340.

Indecap Fonder AB é&r ett svenskt fondbolag med ftillstand
fran Finansinspektionen enligt 1 kap. 4 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder att bedriva fondverksamhet. Indecap
Fonder AB har 9 fonder under férvaltning och har 8 anstéllda
(8).

Indecap AB bedriver verksamhet enligt lagen om
vardepappersmarknaden och star under ftillsyn av
Finansinspektionen. Verksamheten bestar av diskretionara
forvaltningsuppdrag, ISK- och [PS-verksamhet. Indecap AB
har 7(8) anstéllda. Koncernen hade under 2023 totalt 15 (16)
anstallda.

Resultat och stallning

Provisionsintakterna i koncernen ¢kade under 2023 till 153 mkr
(147 mkr). Provisionskostnaderna var oférandrade och uppgick
under aret till 18,9 mkr (18,9 mkr). Provisionsnettot 6kade
darmed och uppgick till 134 mkr (128 mkr). Huvudanledningen
till de hogre provisionsintdkterna ar ett hogre forvaltat kapital
till foljd av hogre aktiekurser.

Personalkostnader och o&vriga allmdnna administrations-
kostnader fér koncernen 6kade till 65 mkr (56 mkr). Kostnaderna
har o6kat till foljd av 6kade investeringar och konsultkostnader i
samband med bolagets hallbarhetsarbete. Aven en hégre hyra
pa befintligt kontor samt hogre personalkostnader bidrog.

Rorelseresultatet fore skatt for 2023 uppgick till 71,4 mkr (67,0
mkr).

Koncernens stéllning ar fortsatt god med en hog soliditet. For
ytterligare information se rubriken ekonomisk oversikt.

Antal aktier och aktieslag

Antalet aktier i bolaget uppgar till 176 700 dar antalet A-aktier
ar 166 700 och B-aktier ar 10 000. A-aktierna utgor ett rostvarde
pa 10 och B-aktierna utgor ett rostvarde pa 1.

Forvaltat kapital
Under aret 6kade Indecaps forvaltade kapital fran 31,7 till 36,7
miljarder kronor.

Fondanalyssystem IVAR

Under 2023 har nya sparbanker borjat anvanda fond-
analyssystemet IVAR som stdd till sina radgivare i analysen av
fonder, samtidigt som alla befintliga banker har valt att behalla
systemet.

Riskhantering

| koncernens verksamhet uppstar olika typer av finansiella
risker som bl a motparts-/kreditrisker, marknadsrisker och
likviditetsrisker. | syfte att begrdnsa och kontrollera risktagandet
i verksamheten har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for den
interna kontrollen, faststallt policys och instruktioner for
verksamheten.

Forutom de finansiella risker eller placeringsrisker som
uppstar, hanteras dven operativa och strategiska risker inom
organisationen. Processen bestar av identifiering av risker,
vardering, uppfoljning och rapportering till ledning och styrelse.
Ledningen prioriterar atgarder for att minska, alternativt
eliminera riskerna inom verksamheten.

Koncernens riskhantering syftar till att identifiera och analysera
de risker som forekommer i verksamheten och att bestdmma
lampliga begrénsningar (limiter) for dessa. Riskhanteringen
syftar ocksa till att tillse att lamplig kontroll forekommer och
att den fungerar pa ett adekvat satt. Riskerna bevakas och
kontroller gors |opande for att faststadllda begransningar
(limiter) ej ska Overskridas. Utbildning, kontroll och
uppfoljning av att regelverk efterlevs sker av riskkontroll- och
regelefterlevnadsfunktionerna. Bolaget har valt att outsourca
internrevision, riskkontroll- och regelefterlevnadsfunktionerna.
Funktionerna ar oberoende fran den 6vriga verksamheten och
rapporterar direkt till styrelse och VD.

Marknadsrisk

Indecap har ett diversifierat produktutbud som anvander
flera strategier och &r placerade i olika regioner. Trots det
skulle en allman borsnedgang sannolikt minska Indecaps
forvaltade kapital och i forlangning minska intakterna fran
férvaltningsarvoden.

Risker och osakerhetsfaktorer

Indecap forvaltar endast i liten omfattning kapital for egen
rakning, vilket gor att avkastningsrisker av den typen ar mycket
sma. De huvudsakliga resultatriskerna ar istallet kopplade till
provisioner fran diskretionar forvaltning och andra typer av
forvaltningsarvoden och férmedlingstjdnster. Storre delen av
foretagets provisionsintakter harror fran forvaltningsarvoden
relaterade till forvaltat kapital, vilka ar kdnsliga for minskningar
i det forvaltade kapitalet som skulle kunna uppsta vid negativ
marknadsutveckling respektive uttag ur de forvaltade
fonderna. Denna risk bedéms som lag da koncernen har flera
olika forvaltningsinriktningar som historiskt har varit relativt
okorrelerade.

Bolagets och koncernens verksamhet ar i hog grad paverkad av
regulativa och legala beslut.
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EKONOMISK OVERSIKT KONCERNEN

Belopp i tkr 2023 2022 2021 2020 2019

Resultatrdkning

Provisioner 152 946* 147 390* 578 512 485 505 462 529
Rorelseresultat 71 350 66 980 71177 62729 48 342
Arets resultat 56521 53110 57 358 48990 37947

Balansrdkningar

Finansiella placeringar 3119 2692 3335 1828 1417
Immateriella anlaggningstillgangar 1646 2643 4142 4098 -
Utlaning till kreditinstitut 164 303 143 923 143 339 128 890 103 369
Ovriga tillgéngar inkl. andra langfristiga fordringar 74 210 61915 63 299 52472 50419
Skulder 147 960 137 656 146 557 119714 101 096
Eget kapital 95318 86 836 81765 71380 58 855
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital 62% 63% 73% 73% 65%
Avkastning pa tillgangar 23% 24% 25% 26% 24%
Soliditet 39% 39% 36% 40% 37%
Karnprimarkapitalrelation 39% 35% 23% 19% 25%
Kapitalbas 33518 31914 29584 19 617 26 953
Justerat eget kapital 95 318 86 836 81765 71380 58 855

*Forvaltningsarvode for 2023 och 2022 redovisas efter avdrag av tvingande provisioner, Indecap Fonder AB nettoredovisar
rabatterna till pensionsmyndigheten, tidigare ar bruttoredovisades detta.

Avkastning pa eget kapital berdknas genom att dividera arets resultat med justerat genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa tillgangar berdaknas som nettovinsten dividerad med balansomslutningen.
Soliditet utgor justerat eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Karnprimarkapitalrelation berdknas som kapitalbas (justerad for féreslagen utdelning och immateriella tillgangar) i relation
till kapitalkravet.

Kapitalbasen utgors av eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for foreslagen utdelning minus immateriella
anlaggningstillgdngar.

Justerat eget kapital utgors av eget kapital plus obeskattade reserver justerat for uppskjuten skatt.

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

AGARE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Agare av Indecap Holding AB 2023-12-31:

Sparbanken i Karlshamn
Sparbanken i Vastra Malardalen
Westra Wermlands Sparbank
Sérmlands Sparbank
Bergslagens Sparbank
Sélvesborg-Mjallby Sparbank
S6dra Dalarnas Sparbank
Laholms Sparbank

Skurups Sparbank
Sparbanken Rekarne AB
Orust Sparbank

Leksands Sparbank
Sparbanken Eken AB

Ekeby Sparbank

Hogsby Sparbank

Lekebergs Sparbank
Loénneberga-Tuna-Vena Sparbank
Markaryds Sparbank
Sidensjo Sparbank
Fryksdalens Sparbank

Sodra Hestra Sparbank
Bjursas Sparbank
Sparbanken i Enkoping
Tjorns Sparbank

Atvidabergs Sparbank
Sparbanken Skaraborg
Norrbarke Sparbank
Kinda-Ydre Sparbank
Virserums Sparbank
Vadstena Sparbank

Summa dgande Sparbanker

87 %

Summa 6vriga dgare

13%

Agarforhallanden

Indecap AB och Indecap Fonder AB &gs till 100 % av Indecap
Holding AB. Indecap Holding AB ags till 87 % av sparbanker
och 13 % av grundare och personal i Indecap genom

foretag.

Ledande befattningshavare

Mats Lagerqvist, VD

Indecap Holding AB och Indecap AB och deldgare

Mats ar civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm och
har verkat inom finansbranschen sedan 1987. Bland annat har
Mats varit VD och vVD for Swedbank Robur AB under tiden
2004-2009. Mats ar styrelseledamot i Fondbolagens Foérening
och han har tidigare varit ordférande och vice ordférande.

Johan Svedin, VD
Indecap Fonder AB och delagare

Johan ér civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm
samt jurist fran Stockholms Universitet, med inriktning mot
affarsjuridik. Johan har arbetat inom Indecapkoncernen sedan
2007. Mellan 2008-2011 arbetade han som forvaltare och
fondanalytiker. Mellan 2013-2015 var Johan COO pa Indecap
AB, for att sedan ta rollen som VD i Indecap Fonder AB 2015.
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DISPOSITION AV BOLAGETS VINST

Belopp i kr 2023
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt féljande:

Balanserat resultat 5137 105
Arets resultat 59 397 699
Totalt 64 534 804
Utdelning A-aktier (166 700 x 200 kr) 33 340 000
Utdelning B-aktier (10 000 x 2 200) 22 000 000
Balanseras i ny rdkning 9194 804
Summa 64 534 804

Antal A-aktier 166 700
Antal B-aktier 10 000

Motivering till utdelningsforslag

Styrelsensyttrandeenligt 18 kap. 4§ aktiebolagslagen

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen
och avgivna arsredovisningar. Den verksamhet som bedrivs
i bolaget och koncernen medfor inte risker utdver vad
som forekommer eller kan antas férekomma i branschen
eller de risker som i 6vrigt ar forenade med bedrivande av
naringsverksamhet. Betraffande vasentliga handelser hanvisas
till vad som redovisas i forvaltningsberattelsen.

Bolagets och koncernens ekonomiska situation per 2023-12-
31 framgar av denna ars- och koncernredovisning. Forslaget
till utdelning, som utgdr 82 % av foretagets egna kapital och
49 % av koncernens egna kapital, har gjorts med beaktande
av 17 kap 3 § aktiebolagslagen. Den foreslagna utdelningen
utesluter inte investeringar som beddms erforderliga.

Gallande regelverk for kapitaltdackning kommer av EU
forordning om ftillsynskrav for vardepappersféretag (EU
2019/2033) och innebér att bolaget och koncernen vid varje
tidpunkt skall ha en kapitalbas som motsvarar den hogsta av
féljande krav. Permanent minimikapitalkrav, kapitalkrav baserat
pa fasta omkostnader eller ett sa kallat K-faktorkrav. Dessutom
tillkommer ett berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade
risker i verksamheten i enlighet med bolagets och koncernens
interna kapitalutvarderingsprocess. | koncernen ar det hogsta
kravet per 231231 kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader
och bolaget satter aven av ytterligare krav baserat pa internt
utvarderade risker. Kapitalbasen i koncernen uppgar efter
foreslagen utdelning till 55,0 mkr vilket ger ett dverskott om
41,4 mkr utover totalt kapitalkrav.

Med hanvisning till ovanstdende och vad som i 6vrigt kommit
till styrelsens kdnnedom &r det styrelsens beddmning att den
foreslagna utdelningen ar forsvarbar med beaktande av de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller
pa storleken av bolaget och koncernens egna kapital samt
koncernverksamhetens konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

RESULTATRAKNING KONCERNEN

Belopp i kr Not 2023 2022 (justerad)
Ranteintékter 4 460 810 188 906
Rantekostnader -149 066 -146 528
Rantenetto 22 4311744 42 377
Provisionsintdkter 152 945918 147 390 438
Provisionskostnader -18 866 763 -18 908 249
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1447 804 -643 800
Ovriga intakter 72 500 -
Summa rorelseintakter 139911 203 127 880 766
Allmédnna administrationskostnader 8,9 -63 505 710 -56 452 112
Av- och nedskrivningar avimmateriella tillgangar och

nyttjanderattstillgangar 10,15 -4 762 555 -4 448 987
Ovriga rorelsekostnader -292 156 -
Summa rorelsekostnader -68 560 421 -60 901 099
Rorelseresultat 71350 782 66 979 667
Skatt 11 -14 829 754 -13 869 419
Arets resultat 56 521 028 53110 249
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 56 521 028 53 110 249

Alla intakter ar hanforliga till Sverige.
27



RESULTATRAKNING INDECAP HOLDING AB

BALANSRAKNING KONCERNEN

Belopp i kr Not 2023 2022
Ovriga rorelseintakter 3 -
Allmanna administrationskostnader -2 642953 -2 327 166
Rénteintdkter 415410 77
Ovriga rérelsekostnader -174 000 -170 000
Rorelseresultat -2401 540 -2 497 089
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 54 500 000 55 000 000
Resultat efter finansiella poster 52 098 460 52502 911
Bokslutsdispositioner

Erhallet koncernbidrag 8 569 866 -
Skatt pa arets resultat 11 -1270627 514 400
Arets resultat 59 397 699 53017 311
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 59 397 699 53017 311

Alla intakter ar hanforliga till Sverige.

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

Belopp i kr Not 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut (betalbara pa anfordran) 12 164 303 116 143 922 968
Aktier och andelar 14 3119300 2 691 600
Ovrig fodran 1215248 4268 062
Uppskjuten skattefodran 1356 355 1436 007
Nyttjanderattstillgangar 10 5960 161 7 616 027
Andra langfristiga fordringar 21 1326078 1326 078
Immateriella anlaggningstillgangar 15 1645 975 2642571
Skattefodran 3826 289
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 60525511 60 588 926
Summa Tillgangar 243 278 033 224 492 239
Skulder och eget kapital
Skulder
Ovriga skulder 17 8856 131 7792016
Kortfristiga leasingskulder 10 2 265 320 2061 100
Langfristiga leasingskulder 10 3425525 5259 361
Skatteskulder 897 612
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 133 018 313 121 040 629
Uppskjuten skatteskuld 394 551 605 257
Summa skulder 147 959 840 137 655 974
Eget kapital
Aktiekapital 4 240 800 4 240 800
Ovrigt tillskjutet kapital 56 389 418 56 389 418
Balanserat resultat inklusive arets resultat 34 687 975 26 206 047
Summa eget kapital 95318 193 86 836 265
Summa skulder och eget kapital 243 278 033 224 492 239
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BALANSRAKNING INDECAP HOLDING AB

KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

Belopp i kr Not 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13 53 845 423 53845423
Summa finansiella anldggningstillgangar 53 845 423 53 845 423
Omsittningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 165 380 1436 007
Kassa och bank 14 899 489 10840 363
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1936561 77
Summa omsittningstillgangar 17 001 430 12 276 447
Summa tillgangar 70 846 853 66 121 870
Eget kapital och skulder

Eget kapital 19

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4240 800 4240 800
Summa bundet eget kapital 4240 800 4240 800
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 5137 105 158 893
Arets resultat 59 397 699 53017 311
Summa fritt eget kapital 64 534 804 53 176 205
Summa eget kapital 68 775 604 57 417 005
Skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag - 8569 866
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2 071 250 135 000
Summa kortfristiga skulder 2071 250 8 704 866
Summa eget kapital och skulder 70 846 853 66 121 870

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

Belopp i kr 2023 2022
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 71350782 66 979 667
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster
Vardeférandring vardepapper 1447 804 -643 800
Avskrivningar 4762 555 4448 987
Betald skatt -15614 017 -13869 419
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fériandringar av rorelsekapital 61947 124 56 915 436
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar 104 645 1496 823
Okning (+) / Minskning (-) av skulder 10247 138 -6 936 398
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 72 298 907 51475 861
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar = -
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -1 586 844 -813 000
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1586 844 -813 000
Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskuld -2 292 816 -2039 564
Utbetald utdelning till aktiedgare -48 039 100 -48 039 100
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -50 331 916 -50 078 664
Arets kassafléde 20380 147 584 197
Likvida medel vid arets borjan 143 922 968 143338 771
Likvida medel vid arets slut 164 303 115 143 922 968
Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:
e De har en obetydlig risk for vardefluktuationer
e De kan latt omvandlas till kassamedel
e De ar betalbara vid anfordran
Med likvida medel avses utlaning till kreditinstitut 164 303 116 kr (143 922 968 kr).

2023 2022
Erhallna rantor 4460 810 188 906
Betalda rantor -149 066 -146 528



KASSAFLODESANALYS INDECAP HOLDING AB

RAPPORT OVER FORANDRING |
EGET KAPITAL KONCERNEN

Belopp i kr 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 52 098 460 52 637911
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 52 098 460 52 637 911
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar -1936 484 134 923
Okning (+) / Minskning (-) av skulder -6 633 616 -
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 43 528 360 52 637 834
Finansieringsverksamheten
Koncernbidrag 8 569 866 -
Utbetald utdelning till aktiedgare -48 039 100 -48 039 100
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -39 469 234 -48 039 100
Arets kassaflode 4059 127 4598 734
Likvida medel vid arets bérjan 10 840 363 6241 629
Likvida medel vid arets slut 14 899 490 10 840 363
Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:
e De har en obetydlig risk for vardefluktuationer
¢ De kan latt omvandlas till kassamedel
e De ar betalbara vid anfordran
Med likvida medel avses kassa och bank 14 899 489 kr (10 840 363 kr).

2023 2022
Erhallna rantor 415 410 77

Betalda réntor

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Balanserat

Ovrigt resultat
tillskjutet inklusive arets Summa
Belopp i kr Aktiekapital kapital resultat eget kapital
Vid arets bérjan 2022 4240 800 56 389 418 21134 898 81765116
Utdelning -48 039 100 -48 039 100
Arets resultat/totalresultat 53110249 53110 249
Vid arets slut 2022 4240 800 56 389 418 26 206 047 86 836 265
Vid arets bérjan 2023 4 240 800 56 389 418 26 206 047 86 836 265
Utdelning -48 039 100 -48 039 100
Arets resultat/totalresultat 56 521 028 56 521 028
Vid arets slut 2023 4240 800 56 389 418 34 687 975 95318 193

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

INDECAP HOLDING

Balanserad

vinst inkl arets Summa
Belopp i kr Aktiekapital totalresultat eget kapital
Vid arets bérjan 2022 4 240 800 48 197 994 52 438 793
Utdelning -48 039 100 -48 039 100
Arets resultat/totalresultat 53017311 53017 311
Vid arets slut 2022 4240 800 53 176 206 57 417 004
Vid arets bérjan 2023 4 240 800 53 176 206 57 417 004
Utdelning -48 039 100 -48 039 100
Arets resultat/totalresultat 59 397 699 59 397 699
Vid arets slut 2023 4240 800 64 534 804 68 775 602
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NOTER

Not 1 Uppgifter om foretaget

Ars- och koncernredovisningen avser Indecap Holding
AB 556971-6987 och dess koncern. Koncernen har sdte i
Stockholm, Kungsgatan 24, 111 35 Stockholm. Koncernen
bestar forutom moderbolaget av de tva heldgda dotterbolagen
Indecap AB 556622-4480 och Indecap Fonder AB 556971-
7340.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen ar upprdttad i enlighet IFRS
som godkdnts av EU-kommissionen. Vidare har vissa
kompletterande regler i enlighet med Lag(1995:1559)
om arsredovisning i ARKL och FFFS 2008:25 tillampats.
Indecap Holding AB tillampar arsredovisningslagen och
RFR 2. RFR 2 stéller krav pa att moderbolaget tillampar
IFRS i den omfattning som RFR 2 ftillater. Jamfort med
koncernens redovisningsprinciper bestar enda skillnaden i
uppstalliningsformerna foére resultat och balansrakning och
i att dotterbolagsaktier redovisas som finansiell tillgang till
anskaffningsvarde, istallet for att konsolideras. Moderbolaget
redovisar koncernbidrag som bokslutsdisposition. Tillgangar
och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden,
forutom innehav i investeringsfonder som varderas till verkligt
varde. De fordringar som forekommer har kort 16ptid varfor
de redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Samtliga
belopp uttrycks i enheten kronor om inget annat anges

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag ar foretag som star under bestammande
inflytande fran moderbolaget. Bestdmmande inflytande
foreligger om  moderbolaget har inflytande  6ver
investeringsobjektet, ar exponerad for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt engagemang samt kan anvianda sitt
inflytande over investeringen ftill att paverka avkastningen.
Vid bedomningen om ett bestdmmande inflytande foreligger,
beaktas potentiella rostberattigade aktier samt om de facto
kontroll foreligger.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebar att forvarv av dotterféretag betraktas som en transak-
tion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterforetagets
tillgdngar och 6vertar dess skulder.

Redovisning av intakter

Koncernens intdkter utgdrs huvudsakligen av arvoden
hanforliga till den fondforvaltning och diskretionara
portfoljforvaltning som koncernen bedriver samt intdkter fran
Indecaps fondanalyssystem IVAR. Som intékt redovisas arvoden
som ar hanforliga till rakenskapsaret och har erhallits i enlighet
med de berdkningsgrunder som &r stadgade i respektive fonds
fondbestammelser eller i uppdragsavtalen avseende de ovriga
forvaltningsuppdragen.

Alla intakter ar hanforliga till Sverige.

Koncernbidrag

Huvudregel for redovisning av koncernbidrag enligt 35
kap. Inkomstskattelagen (1999:1229). Koncernbidrag som
erhallits/lamnats redovisas som en bokslutsdisposition i
resultatrakningen.

Koncernbidrag som lamnas fran moderforetag till dotterféretag
redovisas som en Okning av andelens redovisade varde i
dotterbolaget.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner utgérs av forandringar
i verkligt varde, bade realiserade och orealiserade, pa innehav
i fonder (se redovisningsprinciper nedan for finansiella
tillgdngar).

Provisionskostnader

Arvoden till koncernens distributorer redovisas
som provisionskostnader och utgors av en andel av
forvaltningsarvodet.

Provisionsintakter redovisas fran och med 2022 med avdrag for
tvingande rabatter enligt avtal med pensionsmyndigheten.

Skatt

Skatt redovisas som aktuell eller uppskjuten. Aktuell skatt ar
skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med
tilldmpning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering
av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt
berdknas, i den man sadana forekommer, med utgangspunkt
i temporéara skillnader mellan redovisade och skattemaéssiga
varden pa tillgdngar och skulder.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvdrderar féretaget om det finns
objektiva bevis pa att nagon post i kategorin lane- och
kundfordringar ar i behov av nedskrivning. Om nagon fordran
ar forfallen till betalning gors en individuell bedémning
av motpartens betalningsférmaga. | den man vardet av
forvantade framtida kassafloden ar lagre an redovisat varde,
skrivs tillgdngens varde ner och nedskrivningen redovisas i
resultatrakningen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
vardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar redovisas linjart i
arets resultat 6ver tillgangarnas nyttjandeperiod med féljande
procentsatser: Inventarier 20% per ar.
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Immateriella tillgangar

Utgifter for utveckling, t ex av [T-system, dar kunskap tillampas
for att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller pro-
cesser, redovisas som tillgang i balansrakningen, om produkten
eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvandbar och
foretaget har tillrdckliga resurser att fullfélja utvecklingen och
déarefter anvanda eller sélja den immateriella tillgangen. Det re-
dovisade vardet inkluderar samtliga direkt hanférbara utgifter,
t ex for material och tjanster samt ersattningar till anstallda.
Ovriga utgifter for utveckling redovisas i arets resultat nar de
uppkommer. Immateriella tillgangar redovisas till anskaffnings-
vardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. Avskrivningar redovisas linjart i arets re-
sultat dver 3 ar.

Nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Provning av nedskrivningsbehov fér materiella ochimmateriella
anlaggningstillgdngar gors om det foreligger indikation pa
nedskrivningsbehov. Vid prévning berdknas en tillgangs,
eller kassagenererande enhets (KGE) till vilken tillgangen hor,
atervinningsvarde som det hogsta av nyttjandevarde och
verkligt varde minus forsaljningskostnader. Nyttjandevardet
utgbrs av nuvardet av forvantade framtida nettokassafloden
fran foretagets anvandning av tillgdngen/KGEn. Nedskrivning
gors via arets resultat till atervinningsvardet om det ar lagre an
det redovisade vardet.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av 16n och pension redovisas i
den period arbetsprestationen utforts, liksom sociala avgifter
som beloper pa dessa ersdttningar. Endast avgiftsbestamda
pensioner forekommer

Lamnad utdelning

Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstimman
godkdnt utdelningen.

Funktionell valuta, rapporteringsvaluta och utlandsk
valuta

Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna

Att upprattadefinansiellarapporternaienlighet med IFRS kraver
att foretagets ledning gér bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna
och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer som under radande forhallanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade

vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar
tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gbrs om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Finansiella tillgdngar och skulder

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen
En finansiell ftillgdng eller finansiell skuld tas upp i
balansrékningen néar foretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp néar bolaget presterat
och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att
betala, aven om faktura &nnu inte har skickats.

En finansiell ftillgdng tas bort fran balansrdkningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma galler for del av en finansiell
tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgbrs eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen.

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga vdarde. Med undantag for instrument i kategorin
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet
laggs transaktionskostnader ftill det initiala vardet. Ett
finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen
delvis utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades, men ocksa
utifran de valmoijligheter som finns i IFRS9. Klassificeringen
avgor hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta
redovisningstillfallet sdasom beskrivs nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 faststdller principer for redovisning och vardering av
finansiella tillgdngar, finansiella skulder och vissa kontrakt
gallande kép och salj av icke-finansiella instrument. IFRS
9 innehéller tre principiella klassificeringskategorier for
finansiella tillgangar: Varderade till upplupet anskaffningsvarde,
verkligt varde via 6vrigt totalresultat och verkligt varde via
resultatet. Klassificeringen av finansiella tillgdngar enligt
IFRS 9 ar generellt baserat pa foretagets affarsmodell for
forvaltningen av de finansiella tillgdngarna och egenskaperna
hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgdngen.
Under IFRS 9 separeras aldrig derivat inbaddade i kontrakt
dar den underliggande tillgangen &r ett finansiellt instrument
som omfattas av denna standard. Istdllet klassificeras
hybridinstrumentet som en helhet. For en férklaring av hur
finansiella instrument och konton for relaterade vinster och
forluster varderas enligt IFRS 9, se Klassificering och vdrdering.
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Klassificering och vardering

Finansiella tillgdngar klassificeras utifran tva kriterier. Dels
utifran enligt vilken affarsmodell som bolaget hanterar sina
tillgdngar (dvs. avsikten med forvarvet av den finansiella
tillgdngen) samt de avtalsenliga kassafléden av den finansiella
tillgdngen. Som resultat till detta test klassificeras den finansiella
tillgdngen ftill antingen en tillgdng som varderas till verkligt
varde via antingen resultatrakning eller via dvrigt totalresultat,
eller en tillgang som varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Foljande kategorier &r aktuella i Bolaget/Koncernen:

Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt vdrde via
resultatrdkningen

Koncernen har innehav av andelar i fonder som ingar i denna
kategori. Pa grund av att kassaflodena fran fonderna inte
endast utgor aterbetalningar av kapitalbelopp och rdnta pa
utestdende kapitalbelopp sd maste dessa tillgangar redo-
visas till verkligt varde via resultatrékningen. Saval realiserade
som orealiserade foérdndringar i verkligt varde redovisas i
resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner.
Finansiella tillgangar vérderade till anskaffningsvérde

Dessa finansiella tillgangar utgor tillgdngar som uppfyller
testkravet om bade affarsmodellen och avtalsenliga
kassafloden. De ar tillgangar som enbart innehavs for att erhalla
kapitalet och anknutna rantan pa avtalsenliga kassafloden.
Tillgangar som klassificeras i denna kategori ar: Likvida medel,
kundfordringar och 6vriga fordringar. Med likvida medel menas
kassamedel samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos
banken och motsvarande institut.

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

Bolaget redovisar nedskrivningar och férvantade kreditforluster
enligt nedan.

Nedskrivningar

I'linje med IFRS 9 regelverk redovisas nedskrivning av finansiella
tillgangar pa forvantade kreditforluster. Nedskrivningsmetoden
enligt IFRS 9 &r baserad pa att berakna en reserv for forvantade
forluster under det finansiella instrumentets liv (tolvmanaders-
eller livstid-ECL), beroende pa om en betydande 6kning av
kreditrisk sedan lanet ldmnades har uppkommit eller inte.

Bolagets utlaning till kreditinstitut ar aterbetalningsbar pa
anfordran. Detta innebar att risken for fallissemang ar under
normala omstandigheter forsumbar, och bolaget redovisar
darfor inte nagon forlustreserv for forvantade kreditforluster
for utlaning till kreditinstitut.

Bolagets fordringar pa kunder samt 6vriga fordringar (upplupna
intakter) har en 16ptid som understiger 12 manader. | samband
med att bolaget redovisar fordringen i balansrakningen for
forsta gangen, redovisas ocksa den statistiskt forvantade
kreditforlusten for hela fordringens I0ptid. Forlustreserver
redovisas inte om dessa beloppsmassigt inte dr vasentliga.
For det fall som fordran ar mer an 90 dagar sen i betalning,
betraktas fordran som kreditférsamrad.

Leasing

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och
en leasingskuld vid leasingavtalets inledningsdatum.
Nyttjanderattstillgangen varderas initialt till
anskaffningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens initiala
varde med tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller
fore inledningsdatumet. Nyttjanderattstillgangen  skrivs
av linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet
av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperiodens slut,
vilket i normalfallet for koncernen ar leasingperiodens slut.
Leasingskulden vérderas initialt till nuvardet av aterstaende
leasingavgifter under den bedomda leasingperioden.
Leasingperioden utgors av den ej uppsagbara perioden
med ftilldgg for ytterligare perioder i avtalet om det vid
inledningsdatumet bedoms som rimligt sakert att dessa
kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med koncernens
marginella upplaningsranta. | de fall leasingavtalets implicita
ranta latt kan faststdllas anvands dock den rantan, vilket ar
fallet for koncernens leasar av fordon.

Leasingskulden omfattar nuvardet av fasta leasingavgifter
samt variabla leasingavgifter kopplade till ett index eller en
rantenivad. Skuldens vdrde oOkas med rantekostnaden for
respektive period och reduceras med leasingbetalningarna.
Rantekostnaden berdknas som skuldens varde multiplicerat
med diskonteringsrantan.

Koncernen  presenterar  nyttjanderattstillgangar  och
leasingskulder som egna poster i balansrakningen.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader
eller mindre eller med en underliggande ftillgdng av
lagt varde, understigande 50 tkr, redovisas inte nagon
nyttjanderattstillgdng och leasingskuld. Leasingavgifter
for dessa leasingavtal redovisas som kostnad linjart 6ver
leasingperioden.

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

Not 3 Kapitaltackningsanalys

Bolaget har i denna arsredovisning valt att endast lamna de upplysningar som kravs om kapitalbasen och kapitalkrav enligt 6 kap.
4a§ samt 6 kap. 3§ i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25). Ovriga upplysningar lamnas pa bolagets hemsida. Nedan siffror avser koncernen.

Enligt IFRS utgors kapitalkravet av det hogsta av:

Kapitalkravet (kr) Hanvisning 2023 2022
Startkapitalkravet 1517 000 1524 000
Ombkostnadskravet baserat pa de fasta omkostnaderna 13 131 388 11327513
K-faktorkravet 832 000 722 000
Total risk to client 832 000 722 000

Total risk to market - R
Total risk to firm - R
Kapitalkravet 13 131 388 11 327513

Kapitalbasen uppgar enligt Mallen EU IF CC1.01 av:

KAPITALBAS s.33 95318 193 86 836 265
PRIMARKAPITAL s.33 95318 193 86 836 265
KARNPRIMARKAPITAL s.33 95318 193 86 836 265
Fullt betalda kapitalinstrument s.33 4240799 4 240 800
Overkursfond - -
Balanserade vinstmedel s.33 34 687 975 26 206 047
Ackumulerat 6vrigt totalresultat - -
Ovriga reserver s. 33 56 389 418 56 389 418
Minoritetsintressen som ingar i karnprimarkapitalet - -
TOTALA AVDRAG FRAN KARNPRIMARKAPITAL -1 645 975 -2642 571
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdarnprimarkapitalet 93 672 218 84 193 693
Karnprimarkapital 93 672 218 84 193 693

Primarkapitaltillskott - -

Summa Primarkapitaltillskott - -

Supplementarkapital: Instrument och avsattningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder - -
Orealiserade vardeforandringar redovisade i Fond for verkligt varde - -
Supplementart kapital - -

Kapitalbas 93 672 218 84 193 693

I IAS 1. 134-136 aterfinns upplysningskrav betraffande féretagets mal, policies och metoder for férvaltning av kapital. Upplys-
ningarna syftar till att géra det mojligt for anvandare av finansiella rapporter att bedéma bolagets riskprofil och formaga att sta
emot ovdntade ekonomiska svarigheter.

Indecap genomfor dven en intern kapitalutvardering, IKLU. Syftet dr att granska gruppens hantering, begransning och matning
av vasentliga risker for att bedéma om kapitaliseringen ar tillracklig och faststalla ett internt kapitalkrav som motsvarar riskerna.
IKLU &r en kontinuerlig process som 6kar medvetenheten om kapitalkrav och exponering mot vasentliga risker i hela organisa-
tionen. Stresstester ar ett viktigt redskap for riskmedvetenhet. Har provas regelbundet kapital och risk éver hela koncernen eller
bolag inom gruppen och pa ad hoc-basis inom specifika segment.

Resultatet av kapitalutvarderingen sakerstaller att Gruppen lever upp till kraven for kapitaltackning.
Det finns inga pagaende eller forutsedda materiella eller rattsliga hinder for en snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen.

Dotterbolaget Indecap AB ar klassat som ett 6vrigt vardepappersbolag “klass 2”.
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Mall EU ICC2: Kapitalbas: Avstamning av foreskriven kapitalbas mot balansrdkningen i den reviderade arsredovisningen

Balansrikning enligt offentligjord/reviderad

arsredovisning

Mall EU | CCA — Kapitalbas: Viktigaste egenskaper i egna instrument som emitterats av foretaget

Tillgdngar — Uppdelning efter tillgangsklass enligt balansrikningen i den offentliggjorda/reviderade arsredovisningen

Utlaning till kreditinstitut (betalbara pa anfordran) 164 303 116
Aktier och andelar 3119300
Ovrig fodran 1215248
Uppskjuten skattefodran 1356 355
Nyttjanderattstillgangar 5960 161
Andra langsiktiga fordringar 1326078
Immateriella tillgangar 1645 975
Skattefodran 3826 289
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 60 525 511
Summa tillgangar 243 278 033

Skulder — Uppdelning efter skuldklass enligt balansridkningen i den offentliggjorda/reviderade arsredovisningen

Ovriga skulder 8856 131
Kortfristiga leasingskulder 2 265 320
Langfristiga leasingskulder 3425525
Skatteskulder -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 133 018 313
Uppskjuten skatteskuld 394 551
Summa skulder 147 959 840
Eget kapital

Aktiekapital 4 240 800
Ovrigt tillskjutet kapital 56 389 418
Balanserat resultat inklusive arets resultat 34 687 975
Summa eget kapital 95318 193

Det dr ingen skillnad i redovisningsmassig konsolidering och kapitalkravskonsolidering.
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1 Emittent Indecap Holding

2 Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip, Isin eller Bloomberg for privata
placeringar).

3 Offentliga eller privata placeringar Privat

4 Reglerande lag(ar) for instrumentet Svensk lag

5 Instrumenttyp (typerna ska specifieras av varje juridiktion) Aktiekapital

6 Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste rapporterings- 4,24 mkr
datum)

7 Instrumentets nominella belopp 4,24 mkr
Emissionspris 4,24 mkr
Inlésenpris E/T

10 Redovisningsklassificering Eget Kapital

11 Ursprungligt emissionsdatum 2014-05-15

12 Evigt eller tidsbestamt Evigt

13 Ursprunglig forfallodag Ingen forfallodag

14 Emittentens inlésenritt omfattas av krav pa férhandstillstand fran tillsynsmyndigheten E/T

15 Valfritt inlésendatum, villkorade inlésendatum och inldsenbelopp E/T

16 Efterfoljande inlosendatum, i tillampliga fall E/T
Kuponger/utdelningar

17 Fast eller rorlig utdelning/kupong Floating divident

18 Kupongranta och eventuellt tillhérande index E/T

19 Forekomst av utdelningsstopp E/T

20 Helt skdnsmassigt, delvis skonsmassigt eller obligatoriskt (i frdga om tidpunkt) Obligatoriskt

21 Helt skonsmassigt, delvis skonsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp) Helt skdnsmassigt

22 Forekomst av step-up eller annat incitament for aterlosen E/T

23 Icke-kumulativa eller kumulativa E/T

24 Konvertibla eller icke-konvertibla E/T

25 Om konvertibla, konverteringstrigger E/T

26 Om konvertibla, helt eller delvis E/T

27 Om konvertibla, omrédkningskurs E/T

28 Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering E/T

29 Om konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen gors till E/T

30 Om konvertibla, ange emittent for det instrument som konverteringen gors till E/T

31 Nedskrivningsdelar

32 Om nedskrivning, nedskrivningstrigger E/T

33 Om nedskrivning, fullstandig eller delvis E/T

34 Om nedskrivning, permanent eller temporar E/T

35 Om nedskrivningen ar tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen E/T

36 Delar fran 6vergangsperioden som inte uppfyller kraven E/T

37 Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven E/T

38 Lank till instrumentets fullstandiga regler och vilkor (hanvisning) https://www.indecap.

se/download/bolags-
ordning-indecap-hol-
ding/
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Not 4 Transaktioner med narstaende

Hakan Johansson, styrelsemedlem i Indecap Holding AB
har via sitt konsultbolag fakturerat Bolaget 105 000kr for
konsulttjanster under aret.

Indecap Fonder AB betalar provisionskostnader till Indecap AB,
ett heldgt dotterbolag till Indecap Holding AB.

* Narstaende innebar direkt eller indirekt 4gande 6verstigande
10 procent av Indecap Holding AB samt andra foretag som
ingar i samma koncern.

** Samtliga transaktioner sker till marknadsmassiga grunder.

***  Ersattning till nyckelpersoner redovisas i not 9,
personalkostnader.

Not 5 Finansiella risker

Riskhantering

| koncernen och foretagets verksamhet uppstar olika typer
av finansiella risker som kreditrisker, marknadsrisker och
likviditetsrisker.

| syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten
har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for deninterna kontrolleni
foretaget, faststallt policys och instruktioner for verksamheten.
Styrelsen har i sarskild instruktion inom angivna ramar
delegerat ansvaret till andra funktioner. Dessa rapporterar i sin
tur regelbundet till styrelsen.

Koncernen och foretagets riskhantering syftar till att identifiera
och analysera de risker som koncernen och foretaget har i sin
verksamhet och att for dessa satta lampliga begrénsningar.
Riskerna bevakas och kontroller gors [6pande for att sdkerstalla
att begransningarna ej O6verskrids. Riskpolicys granskas
regelbundet for att sdkerstdlla att de ar aktuella. Personalen
utbildas I6pande i gédllande regelverk for att sakerstalla att varje
anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.

| koncernen och foretaget finns riskkontrollfunktion direkt
understalld verkstallande direktéren vars uppgift ar att
analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov foresla

andringar i styrdokument och processer.

Motparts-/kreditrisker

Motparts-/kreditrisker avser risken att koncernen och foretaget
inte erhaller betalning enligt 6verenskommelser och/eller
kommer att gora en forlust pa grund av motpartens oférmaga
att infria sina forpliktelser. Koncernen har ingen 6vrig utlaning
annan an placering av medel pa konto hos bank, 164 303 tkr
(143 923 tkr).

Harutover ar koncernen exponerad mot upplupna

férvaltningsarvoden, 52 897 tkr (46 270 tkr), samt Ovriga
kortfristiga fordringar, 5 185 tkr (14 318 tkr). Det foreligger
inga forfallna fordringar och kreditvardighet avseende saval
inlaning som fordringar ar att betrakta som hog. Koncernen och
foretagets rutiner for évervakning av forfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna
genom en tidig upptackt av betalningsproblem hos
kredittagarna. Koncernen och foretaget gér bedomningen
att man ej har nagon omfattande kreditrisk och en mycket
begransad motpartsrisk da alla motparter star under
tillsyn av myndighet. Kreditrisken mats lopande enligt, av
Finansinspektionen, faststalld schablonmetod. Koncernen har
som policy att minimera sina risker och som malsattning att
inga kreditforluster ska uppsta. For att minimera kredit- och
motpartsrisker skall koncernen och féretaget endast inga avtal
med kreditvardiga motparter. Koncernen och foretaget har inte
nagra finansiella tillgdngar som ar nedskrivna eller forfallna for
betalning. Inga sdkerheter ar stallda.

Marknadsrisk

Marknadsrisken bestar av rante- och aktiekursrisker i
fondplaceringarna. Koncernen och foretaget haller inte nagot
eget handelslager, eller valuta for handel. Koncernen har per
balansdagen placeringar i Indecap Guide Global Offensiv 2 245
tkr (1 975 tkr) samt Indecap Guide Sverige Offensiv 874 tkr
(716 tkr) Koncernens resultat paverkas endast marginellt av en
rorelseimarknadsrantan. Koncernenharvid avstamningsdatum
inga skulder eller ftillgangar i utlandsk valuta. Koncernens
likviditet ar placerad antingen pa inlaningskonto i bank, eller
pa skattekonto. | ingendera av fallen exponeras kapitalet for
marknadsrisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebér risken for att foretaget far svarigheter
att fullgora ataganden som ar forenade med finansiella skulder.
For koncernen och féretagets del skulle detta exempelvis
kunna vara resultatet av en samre forvaltning, da en del av
intdkterna baseras pa mojligheten att ta ut rorligt arvode ur
de av koncernen och foretaget forvaltade fonderna, medan
kostnaderna i huvudsak &r fasta. For att sakerstdlla att
koncernen och foretaget inte hamnar i likviditetsnod i det fall
det skulle uppsta en period av samre forvaltningsresultat, haller
koncernen och féretaget, vid varje tidpunkt, en hogre likviditet
an vad som kravs enligt gallande kapitalbaskrav. Kontroll sker
genom l6pande bokforing, med rapport till styrelsen. Skulder
med langre |6ptid utgdrs framst av ingangna avtal for hyresavtal
(9 manaders uppsagning).
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Not 6 Provisioner - Koncern

Belopp i kr 2023 2022 (justerad)
Forvaltningsarvode fonder 148 340 897 140 199 266
Forvaltningsarvode diskretionar forvaltning 250 395 2285273
Formedlingstjanst 2584 626 3561464
Ovriga Provisioner 1770000 1344435
Summa 152 945 918 147 390 438
Provisioner fonder -18 768 263 -17 584 002
Provisioner m.m diskretionar férvaltning -98 500 -1324 247
Summa -18 866 763 -18 908 249
Not 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner - Koncern

Belopp i kr 2023 2022
Orealiserat resultat aktier och andelar 1447 804 -643 800
Realiserat resultat aktier och andelar - -
Summa 1447 804 -643 800

Nettoresultat av finansiella transaktioner omfattar resultat hanforliga till placeringar i fonder varderade till verkligt varde via

resultatrédkningen och resultat hanforliga till avyttringar av sddana placeringar.

Not 8 Allmanna administrationskostnader - Koncern

Allmanna administrationskostnader omfattar kostnader for personal, hyror, IT, tele, resor, representation, konsulter,

forvaringsinstitut, kopta administrativa tjanster och revision.

Belopp i kr 2023 2022
Personalkostnader 26 767 726 24 877 420
Konsultarvode 10980 157 14 057 382
Forvaringsinstitut 11 211 302 10914 664
Ovriga administrativa kostnader 14 546 525 6 602 646
Totala allmanna administrationskostnader 63 505 710 56 452 112
Revisionsuppdrag Koncern

Belopp i kr 2023 2022
KPMG

Revisionsuppdrag 1127 647 959 436
Skatteradgivning - -
Totalt 1127 647 959 436
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Not 9 Léner, andra ersattningar och sociala kostnader - Koncern

Andel Andel
kvin- kvin-
Redovisning av konsfordelning i foretagsledningar 2023 nor 2022 nor
Moderbolaget
Styrelsen 6 50% 6 50%
Ovriga ledande befattningshavare 1 0% 1 0%
Koncernen totalt
Styrelsen 7 43% 7 43%
Ovriga ledande befattningshavare 2 0% 2 0%
Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader, belopp i kr
2023 2022
Loner och Sociala Loner och Sociala
ersattningar kostnader ersdttningar kostnader
Moderbolaget 1200 000 342 575 1100 000 313804
(varav pensionskostnader) - - - -
Dotterbolag 14 040 285 10 805 523 14 586 913 8462 509
(varav pensionskostnader) - 6871384 - 3903988
Koncernen totalt 15 240 285 11 148 098 15686 913 8776313
(varav pensionskostnader) - 6871384 - 3903988

Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter m.fl. och 6vriga anstéllda, belopp i kr

Belopp i kr 2023 2022
Ledande befattningshavare 3916 725 3895173
Ovriga anstillda 11 323560 11791 740
Summa 15 240 285 15 686 913
Sociala kostnader 11 148 098 7 900 542
(varav pensionskostnader inklusive sarskild l6neskatt) 6 871 384 3028217
Pensioner
Belopp i kr 2023 2022
Ledning 1060 639 1032193
Ovriga 2 705 996 1405004
Summa 3766 636 2437 197
Ledning
belopp i kr 2023 2022
Lon 3916 725 3895173
Pension 1060 639 1032193
andel andel
kvin- kvin-
Medelantalet anstallda 2023 nor 2022 nor
Moderbolaget
Anstallda i Sverige 0% 0%
Totalt i moderbolaget 0% 0%
Dotterbolag
Anstdllda i Sverige 15 40% 16 40%
Totalt i dotterbolag 15 40% 16 40%
Koncernen totalt 15 40% 16 40%

Bolagets styrelse beslutar fast 16n for VD samt om eventuella rorliga ersattningssystem till samtliga anstallda.

Fast |6n for 6vriga medarbetare beslutas av VD.

Ersattningskommittén bereder och féljer upp fragor om ersattningssystem i bolaget och koncernen och rapporterar till

ovriga i styrelsen.

Medlemmar i ersattningskommittén far inte inga i bolagets verkstallande ledning.
Inga formaner eller avgangsvederlag lamnas till ledande befattningshavare efter avslutad anstallning.
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2023 2022

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga

och VD anstdllda och VD anstdllda

Moderbolaget 1200 000 - 1100 000 -
(varav tantiem o.d) - - - -
Dotterbolag 3916 725 10 123 560 3895173 10 691 740
(varav tantiem o.d) - 247 850 - 2 400 000
Koncernen totalt 5116 725 10 123 560 4995173 10691 740
(varav tantiem o.d) - 247 850 - 2 400 000



Styrelse - Koncern

Styrelse - Moderbolaget

Belopp i kr 2023 2022
Hakan Nordblad Styrelseordférande

Styrelsearvode 262 500 250 000
Cecilia Jeffner Styrelseledamot

Styrelsearvode 162 500 150 000
Paulina Von Euler Styrelseledamot

Styrelsearvode 225 000 200 000
Hakan Johansson Styrelseledamot

Styrelsearvode 162 500 150 000
Konsultarvode 105 000 -
Leif Johansson Styrelseledamot

Styrelsearvode 162 500 150 000
Helene Willberg Styrelseledamot

Styrelsearvode 225 000 200 000
Peter Bredelius Sekreterare

Konsultarvode 343750 343750
Totalt 1648 750 1443 750
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Belopp i kr 2023 2022
Hakan Nordblad Styrelseordférande
Styrelsearvode 262 500 250 000
Cecilia Jeffner Styrelseledamot
Styrelsearvode 162 500 150 000
Paulina Von Euler Styrelseledamot
Styrelsearvode 225 000 200 000
Hakan Johansson Styrelseledamot
Styrelsearvode 162 500 150 000
Konsultarvode 105 000
Helene Willberg Styrelseledamot
Styrelsearvode 225 000 200 000
Leif Johansson Styrelseledamot
Styrelsearvode 162 500 150 000
Totalt 1 305 000 1100 000
Deltagande pa styrelsemoten
Hakan Nordblad 13/13
Cecilia Jeffner 12/13
Paulina Von Euler 11/13
Helene Willberg 13/13
Hakan Johansson 13/13
Leif Johansson 12/13
Peter Bredelius 6/13
Not 10 Leasing - Koncern
Nyttjanderittstiligang
Belopp i kr Fastigheter Fordon Totalt
Tillkommande nyttjanderattstillgangar 2022 - - -
Avskrivningar under 2022 -2030940 -105 607 -2 136 547
Utgaende balans 31 december 2022 7 616 027 - 7 616 027
Tillkommande nyttjanderattstillgangar 2023 - 523 250 523 250
Avskrivningar under 2023 -2 030940 -148 175 -2179 115
Utgaende balans 31 december 2023 5585 086 375 075 5960 161
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Leasingskulder

Not 11 Skatter - Koncern

Belopp i kr 2023 2022

Kortfristiga leasingskulder 2 265 320 2061 100

Langfristiga leasingskulder 3425525 5259 361

Leasingskulder som ingar i rapporten 6ver finansiell stéllning 5 690 845 7 320 461

Forfalloanalys leasingskuld

Belopp i kr Nominellt belopp <1ar 1-23ar 2ar<

Leasingskuld 5690 845 2323224 2323224 1044 397
Belopp redovisade i resultatet

Koncernen Koncernen

Belopp i kr 2023 2022
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar 2179115 2 030940
Rénta pa leasingskulder 149 066 146 289
Kostnader for leasar av lagt varde - -
Belopp redovisade i rapporten 6ver kassafloden
Belopp i kr 2023 2022
Summa kassautfloden hanforliga till leasingavtal 2292 816 2039564

Beskrivning leasingavtal

Ovanstaende kassautfléde inkluderar samtliga leasingavgifter som har betalats under 2023, dvs. beloppet inkluderar ocksa

variabla leasingavgifter som inte ingar i viarderingen av leasingskulden samt betalningar avseende lagvardesleasar.
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Belopp i kr 2023 2022
Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnader -14 960 988 -14 728 019
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar - -
Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 1401 861 344 200
Uppskjuten skatt avseende aktiverade underskottsavdrag -1270627 514 400
Total skattekostnad -14 829 754 -13 869 419
Avstamning av effektiv skatt
Rorelseresultat 71350782 66 979 667
Resultat fore skatt 71 350 782 66 979 667
Skatt enligt gdllande skattesats 20,6% 14698 261 20,6% 13797 811
Ej avdragsgilla kostnader 0,1% 454250 0,1% 71608
Ej skattepliktiga intakter 0,0% -322 757 - -
Total skattekostnad 20,7% 14829754 20,7% 13 869 419
Skatter - Moderbolag
Belopp i kr 2023 2022
Aktuell skattekostnad - -
Uppskjuten skatt avseende forandring aktivering av underskottsavdrag -1270 627 514 400
Total skattekostnad -1270 627 514 400
Avstamning av effektiv skatt
Rorelseresultat 60 668 326 52502911
Avséattning/aterforing till periodiseringsfond - -
Resultat fore skatt 60 668 326 52502 911
Skatt enligt gdllande skattesats 20,6% 12497 675 20,6% 10 815 600
Justering fran tidigare ar - - - -
Ej avdragsgilla kostnader - - - -
Ej skattepliktiga intdkter 18,5% 11227048 21,6% 11 330 000
Kostnader som ska dras av men som ingar i det redovisade resultatet - - - -
Schablonintakt pa periodiseringsfond - - - -
Total skattekostnad 2,1% 1270627 1,0% 514 400
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Not 12 Utlaning till kreditinstitut - Koncern

Not 15 Immateriella tillgangar - Koncern

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31
Ovriga banktillgodohavanden 164 303 116 143 922 968
Summa 164 303 116 143 922 968
Kassa och bank - Moderbolag
Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31
Ovriga banktillgodohavanden 14 899 489 10 840 363
Summa 14 899 489 10 840 363
Not 13 Finansiella anldggningstillgangar - Moderbolag
Belopp i kr 2023 2022
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 53 845 424 53 845 423
Forvarv - -
Lamnade aktiedgartillskott = S
Vid arets slut 53 845 424 53 845 423
Kap.
Eget andel Redovisat
Andelar i koncernféretag orgnr Sate Resultat kapital % virde
Indecap AB 556622-4480 Stockholm 2518534 19 062 081 100 14 843 931
Indecap Fonder AB 556971-7340 Stockholm 55 887 828 63923 617 100 39001 493
Totalt 53 845 424
Not 14 Aktier och andelar - Koncern
2023 2023 2022 2022
Belopp i kr Anskaffnings- Anskaffnings-
viarde Verkligt varde viarde Verkligt viarde
Indecap Guide Sverige Offensiv 1 000 000 874 100 1000 000 716 000
Indecap Guide Global Offensiv 2 000 000 2 245 200 2 000 000 1975 600
Summa 3000 000 3119 300 3000 000 2 691 600
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Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden 7 750 319 6937 319
Nyanskaffningar, balanserade IT kostnader 1586 844 813 000
Summa ackumulerade anskaffningsvarden 9337 163 7 750 319
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets boérjan -5 107 748 -2 795 308
Arets avskrivning enligt plan -2 583 440 -2312 440
Summa ackumulerade avskrivningar enligt plan -7 691 187 -5107 748
Redovisat varde vid arets slut 1645 975 2642571
Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - Koncern

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna forvaltningsavgifter 52 896 718 52 844 865
Forutbetalda kostnader 7 628 793 7 744 061
Summa 60525511 60 588 926
Not 17 Ovriga skulder - Koncern

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31
Mervardesskatt 59 436 21348
Personalens kallskatt 483 593 436 896
Leverantorsskulder 3923332 2116554
Ovrigt 4389770 5217218
Summa 8856 131 7 792 016
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Not 18 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter Koncern

Not 20 Finansiella tillgangar och skulder Moderbolaget

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna léner och semesterléner 720199 3353874
Upplupna sociala avgifter pa semesterlén 226 287 201294
Upplupna sociala avgifter 3300 695 1626272
Interimsskulder 13 886 355 15920785
Upplupna kostnader Pensionsmyndigheten 114 884 778 99938 404
Summa 133 018 313 121 040 629

Not 19 Eget kapital Moderbolag

Balanserad vinst

Balanserad vinst utgors av tidigare ars ackumulerade resultat efter avdrag for lamnade vinstutdelningar. | rapporten 6ver
forandringar i eget kapital inkluderas dven arets resultat. Balanserad vinst utgor fritt eget kapital, som saledes ingar i de

utdelningsbara medlen.

Resultatdisposition

2023
Utdelning 55 340 000
Balanseras i ny rakning 9194 804
Summa 64 534 804
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Upplupet Verkligt varde Ovriga finansiella
2023 - Belopp i tkr anskaffningsvarde via resultatet skulder
Utlaning till kreditinstitut 14 899
Interimsskulder som &r finansiella skulder -
Upplupet Verkligt varde Ovriga finansiella
2022 - Belopp i tkr anskaffningsvirde via resultatet skulder
Utlaning till kreditinstitut 10 840
Interimsskulder som ar finansiella skulder -
Finansiella tillgangar och skulder Koncern
Upplupet Verkligt varde Ovriga finansiella
2023 - Belopp i tkr anskaffningsvarde via resultatet skulder
Utlaning till kreditinstitut 164 303
Aktier och andelar 3119
Upplupna forvaltningsavgifter 52 897
Leverantorsskulder 3923
Skuld premiepensionsprovisioner 114 885
Interimsskulder som ar finansiella skulder 4933
Upplupet Verkligt varde Ovriga finansiella
2022 - Belopp i tkr anskaffningsvarde via resultatet skulder
Utlaning till kreditinstitut 143 923
Aktier och andelar 2692
Upplupna forvaltningsavgifter 52 845
Leverantdrsskulder 2117
Skuld premiepensionsprovisioner 99 938
Interimsskulder som ar finansiella skulder 8944

Aktierna och andelarna - som férvaltas och utvarderas baserat pa verkligt varde och som identifierats som poster till verkligt
varde via resultatet - utgors av fondandelar som I6pande kan séljas till fonden till ett dagligen noterat varde, vilket kan
erhallas per vardetidpunkten. Varderingen till verkligt varde gors till detta varde, vilket utgor en vardering i niva 1 i enlighet
med varderingshierarkin i IFRS 13 Vardering till verkligt varde.

Alla 6vriga finansiella tillgangar och skulder har en 16ptid pa mellan 0-12 manader och de redovisade vardena utgor rimliga

approximationer av deras verkliga varden.
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Not 21 Stdllda sdakerheter och eventualférpliktelser

Medel pa bankkonto om 1 326 tsek (redovisat som andra langfristiga fordringar) ar stdllda som sakerhet for hyresgaranti.
Inga Ovriga stallda sakerheter eller eventualforpliktelser finns for Bolaget.

Not 22 Rantenetto koncernen

Not 23 Rittelse koncernen

Forvaltningsarvode for 2023 och 2022 redovisas efter avdrag av tvingande provisioner, Indecap Fonder AB nettoredovisar

rabatterna till pensionsmyndigheten, tidigare ar bruttoredovisades detta.

kostnader uppgaende till 16 542 314 kr fér 2022 har eleminerats i de korrigerade siffrorna for 2022.

Aven koncerninterna provisionsintikter och

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31
Ranteintakter

Utlaning till kreditinstitut 4460 810 188 906
Ovriga = -
Summa 4460 810 188 906
Rantekostnader

Utlaning till kreditinstitut - -240
Ovriga - -
Réntekostnad leasing -149 066 -146 289
Summa -149 066 -146 528
Rantenetto 4311744 42 377
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2022 efter 2022 innan
Belopp i kr rittelse rattelse
Ranteintakter 188 906 188 906
Rantekostnader -146 528 -146 528
Provisionsintakter 147 390 438 558 259 522
Provisionskostnader -18 908 249 -429 777 333
Summa 128 524 566 128 524 566
Nettoresultat av finansiella transaktioner -643 800 -643 800
Ovriga intakter
Summa rorelseintakter 127 880 766 127 880 766
Allmanna administrationskostnader -56 452 112 -56 452 112
Av- och nedskrivningar av materiella och nyttjanderattstillgangar -4 448 987 -4 448 987
Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsekostnader -60 901 099 -60 901 099
Rérelseresultat 66 979 667 66 979 667
Skatt -13 869 419 -13 869 419
Arets resultat 53110249 53110 249
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat 53 110 249 53 110 249
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HAKAN NORDBLAD

Ordférande

Hakan ar VD for Westra Wermlands
Sparbank sedan 2009. Han kom da
fran Nordea dar han varit verksam
sedan 1990 och hade ett flertal ledan-
de befattningar, bland annat koncer-
nansvarig for Segment Corporate och
chef fér Lean Banking. Hakan sitter
aven i styrelsen for Handelskamma-
ren Varmland och EkoVast Invest AB
samt nagra mindre bolag.

PAULINA VON EULER

Ledamot

Paulina ar partner och VD for von Eu-
ler & Partners. Hon har varit verksam
25 ar i branschen som forvaltare for
stiftelser, privatpersoner och foretag.
Paulina var bland annat ansvarig pa
SEB for forvaltning av familjestiftel-
ser, Sarskild forvaltning. Efter SEB ar-
betade hon som forvaltare pa Trevise
Bank.

HAKAN JOHANSSON

Ledamot

Hakan Johansson ar entreprendr och
styrelsearbetare. Han har en Fil Kand
i Nationalekonomi och Statistik fran
Lunds universitet och har mangarig
erfarenhet fran olika chefspositioner
inom Swedbank AB. Hakan sitter i
styrelsen for Olands Bank AB, Fedelta
Finance AB och Finepart AB.

HELENE WILLBERG

Ledamot

Helene har over 25 ars erfarenhet
av att tillhandahalla radgivning bl a
avseende foretagstransaktioner och
bolagsstyrning samt revisionstjanster
till multi-nationella foretag. Hon ar
civilekonom och har en bakgrund
som auktoriserad revisor och fd vd for
KPMG i Sverige. Helene har flera olika
styrelseuppdrag bland annat sitter
hon i styrelsen for Thule Group AB.

INDECAP HOLDINGS

STYRELSE HAR BESTATT AV
7 LEDAMOTER. UNDER ARET
HAR INGA FORANDRINGAR
SKETT | STYRELSENS SAM-

CECILIA JEFFNER

Ledamot

Cecilia ar  civilekonom och
styrelseordférande i Sparbanken
Bergslagen. Ceclilia var vd for
Bergslagens Sparbank mellan 2014
och 2024. Hon har tidigare arbetat
i banken i olika roller sedan 1997.
Cecilia har flera olika styrelseuppdrag
bland annat sitter hon i styrelsen for
Svealands Risk och Compliance AB
och Sparbankernas Riksforbund.

LEIF JOHANSSON

Ledamot

Leif Johansson har ekonomexamen
frdn Stockholms Universitet och &r
fd vd for Sparbanken Skaraborg AB.
Han har varit verksam inom svenska
banker pa olika positioner i 6ver 40 ar.
For narvarande ar han styrelseordfo-
rande i Ledsjo Vind AB (publ). Leif har
tidigare varit styrelseledamot i Spar-
banksgruppen, Sparbankernas foren-
ing for agarfragor i Swedbank, samt
Vastra Sveriges Sparbanksforening.

HALLBARHETS- OCH ARSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

MATS LAGERQVIST

VD

Mats ar civilekonom fran Handels-
hogskolan i Stockholm och har verkat
inom finansbranschen sedan 1987.
Bland annat kan namnas att Mats har
varit VD och wD for Swedbank Robur
AB under tiden 2004-2009. Mats ar
styrelseledamot i Fondbolagens For-
ening och han har tidigare varit ord-
férande och vice ordférande.

MANSATTNING.
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UNDERSKRIFTER

Harmed forsakras att ars- och koncernredovisningen ar upprattad i 6verensstammelse med god redovisningssed. De lamnade
uppgifterna stammer med de faktiska férhallandena i verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse har utelamnats
som skulle kunna péaverka den bild av féretaget och koncernen som skapats av ars- och koncernredovisningen. Ars- och
koncernredovisningen har, som framgar nedan, godkants for utfardande av styrelsen 19 mars 2024. Foretaget och koncernens
resultat- och balansriakning blir féremal for faststallelse pa bolagsstaimman den 17 april 2024.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Hakan Nordblad, ordférande

Paulina von Euler, ledamot

Cecilia Jeffner, ledamot

Helene Willberg, ledamot

Leif Johansson, ledamot

Hakan Johansson, ledamot

Mats Lagerqvist, vd

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift
KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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