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2021 i korthet

Indecap har under nagra ar varit inne i en omstéllningsfas dar stora investeringar har gjorts i nya
produkter som i ar borjar bara frukt. Rorelseintdkterna 6kade under aret med 13 procent och
provisionsintdkterna med 15 procent. Detta samtidigt som kostnaderna sjonk, framfor allt till foljd

av minskade IT-investeringar.
Bolaget levererar ett resultat, efter skatt pa 1,1 miljoner kronor.

Nyckeltal Belopp i tkr 2021 2020
Rorelseintdkter 24 045 21 308
Rorelsekostnader -27 228 -30678
Rorelseresultat -3182 -9370
Resultat efter skatt 1055 -2

16 544 15 488

Justerat eget kapital



Vd:s Ord

Forandringsarbetet mot en mer digitalisering ar en central del i var utveckling. Under slutet av aret lanserades tjansten IVAR
som ar ett webbaserat analysverktyg som vara samarbetspartners kan anvanda for att ta del av fonddata och Indecaps analyser
av fonder och fondférvaltare. IVAR har fatt bra respons och extra gladjande &r att flera nya Banker har valt att borja samarbete
med Indecap med anledning av tjdnsten.

2020 lanserades robottjanst IRIS, IRIS dr en helt automatiserad tjanst som hjalper privatkunder med radgivning kring risk,
fondval och portkomposition inom ett ISK-skal. IRIS ser dven ftill att kundens fondportfélj regelbundet rebalanseras och att
fondportféljens risk minskar nar utbetalningstiden narmar sig om kunden sa 6nskar. IRIS har tagits emot positivt och vi hoppas
att annu fler kunder hittar till tjansten framover.

Vi ser att vara kunder och samarbetspartners visar ett 6kat intresse for hallbarhet och vi vill géra mer for att underlatta for dem
att ta hallbara investeringsbeslut och vi vill vara en utbildande aktor vad géller hallbart sparande. Att bidra med kunskap och 6ka
intresset for pensionen ar for oss en viktig hallbarhetsfraga, och inte minst en jamstalldhetsfraga. Liksom resten av branschen
berors ocksa vi av de forandringar pa hallbarhetsomradet som borjat gélla under 2021 i och med EU:s Disclosureférordning.
Som finansiellt institut kommer krav pa oss att vara transparenta for att kunder, investerare och allménhet ska kunna ha en god
bild av det hallbarhetsarbete vi bedriver.

Intdkterna 6kade under dret med 13 procent och provisionsintdkterna med 15 procent drivet av framfor allt en stark bors som
bidrog till att kundernas och Indecaps forvaltade kapital 6kade under aret. Indecap gjorde stora IT-investeringar i IRIS och IVAR
under féregaende ar och till foljd av minskade IT-investeringar under aret sa har kostnaderna sjunkit.

Avslutningsvis vill jag passa pa att rikta ett stort tack till vara kunder for ert fortroende. Vi ser fram mot ett fortsatt framgangsrikt

samarbete.

Mats Lagerqvist
Verkstéllande Direktor
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Indecap AB, 556622-4480, avlimnar hdrmed drsredovisning

for 2021.

Allmdnt om verksamheten

Indecap AB bedriver verksamhet enligt lagen om
vardepappersmarknaden och star under ftillsyn av

Finansinspektionen. Verksamheten bestar av férvaltning
av fondportfoljer, diskretionara forvaltningsuppdrag, IPS-
verksamhet samt ISK-verksamhet. Bolaget har sitt sate i
Stockholm och hade vid arets utgang 9 anstallda (9).

Resultat och stillning

Provisionsintdkterna ckade under 2021 till 31,4 mkr (27,3).
Provisionskostnaderna dkade och uppgick under aret till 7,4
mkr (6,0). Provisionsnettot uppgick till 24,0 mkr (21,3).

Personalkostnader och o6vriga allmanna administrations-
kostnader under 2021 uppgick till 27,2 mkr (30,7).

Arets resultat fér 2021 uppgick till 1 055 tkr (-2). Bolagets
stallning ar fortsatt god med en kdrnprimérkapitalrelation
pa 23 procent. For ytterligare information se under rubriken
ekonomisk oversikt.

Coronapandemin har tvingat Indecap att tdnka nytt och
digitalisera sitt utbud i storre utstrackning. Kundinflédet har
varit positivt under 2021 med stark procentuell kundtillvaxt
inom robotradgivning samt Indecaps tjanstepensionslésning.

Framtida utveckling

Indecap kommer strdva efter att fordjupa samarbetet med
distributorer och samarbetspartners framover. Det finns en
stor potential att vdxa inom samtliga affarsomraden.

Antal aktier och aktieslag
Antalet aktier i bolaget uppgar till 1667 dar samtliga aktier
medfor lika rattigheter och skyldigheter.

Forvaltat kapital

Vid utgangen av aret var Indecaps forvaltade kapital 3,7
miljarder kronor. Forvaltat kapital inkluderar Indecaps IPS-
och ISK-kapital, diskretiondra uppdrag for institutionella
kunder och férsakringsforvaltning.

Fondanalyssystem — IVAR
Under 2021 har fler sparbanker borjat anvdanda fondsystemet
IVAR som stod till sina radgivare i analysen av fonder.

Robotradgivning - IRIS

Under aret har nya marknadsforingsstrategier tagits fram
kring IRIS.

Riskhantering

| bolagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella
risker som bl a motparts-/kreditrisker, marknadsrisker
och likviditetsrisker. | syfte att begransa och kontrollera

risktagandet i verksamheten har styrelsen, som ar ytterst
ansvarig for den interna kontrollen, faststéllt policies och
instruktioner for verksamheten.

Forutom de finansiella risker eller placeringsrisker som
uppstar, hanteras &dven operativa och strategiska risker
inom organisationen. Processen bestar av identifiering av
risker, vardering, uppfoljning och rapportering till ledning
och styrelse. Ledningen prioriterar atgarder for att minska
alternativt eliminera riskerna inom verksamheten.

Bolagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera
de risker som forekommer i verksamheten och att bestimma
lampliga begrénsningar for dessa. Riskhanteringen syftar
ocksa till att tillse att I1amplig kontroll férekommer och att den
fungerar pa ett adekvat satt. Riskerna bevakas och kontroller
gorslopandeforattfaststalldabegransningar ejska 6verskridas.
Utbildning, kontroll och uppféljning av att regelverk efterlevs
sker inom risk- och compliancefunktionen. Bolaget har valt
att outsourca internrevision, risk- och compliancefunktionen.
Funktionerna ar oberoende fran den 6vriga verksamheten och
rapporterar direkt till styrelse och VD.

Marknadsrisk

Indecap har ett diversifierat produktutbud som anvinder
flera strategier och ar placerade i olika regioner. Trots det
skulle en allmédn bdrsnedgang sannolikt minska Indecaps
forvaltade kapital och i forlangning minska intdkterna fran
forvaltningsarvoden.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De huvudsakliga resultatriskerna ar kopplade till
provisioner fran diskretionar férvaltning och andra typer av
forvaltningsarvoden och formedlingstjanster. Storre delen av
foretagets provisionsintakter harror fran férvaltningsarvoden
relaterade till forvaltat kapital, vilka ar kdnsliga for minskningar
i det forvaltade kapitalet som skulle kunna uppsta vid negativ
marknadsutveckling respektive uttag ur de av Indecap Fonder
AB forvaltade fonderna. Denna risk bedéoms som lag da
bolaget har flera olika férvaltningsinriktningar som historiskt
har varit relativt okorrelerade. En annan vasentlig intdktskalla
utgors av prestationsberoende intakter vilka till en del utfaller
vid positiv avkastning jamfort med avkastningen i forhallande
till ett jamforelseindex. Den framtida utvecklingen for dessa ar
svarprognostiserad. Effekten pa foretaget ar dock begransad,
eftersom de mer kdnsliga prestationsbaserade intdkterna
utgor en mindre del av intaktsgenereringen.

Bolagets verksamhet ar i hog grad paverkad av regulativa och
legala beslut.



Forvaltningsberittelse

Miljoarbete

Inkop

Vid inkop fran leverantorer av utrustning, varor och tjanster
véljer bolaget i storsta mojliga man de som har minst
miljopaverkan och bolaget verkar aktivt for att 6ka andelen
miljomarkta, ekologiska samt Rattvisemarkta produkter i
samband med inkop.

Transport

Bolaget arbetar aktivt for ett effektivt och miljomaéssigt
utnyttjande av tillgangliga transportlésningar och planerar
inkop och tjansteresor darefter.

Forbrukning
Bolaget verkar aktivt for att reducera miljopaverkan fran
forpackningar och férbrukningsmaterial.

Vatten
Tillsammans med partners sparar bolaget pa vattnet genom
utbildning och omtanke.

Avfall
Bolaget sorterar avfall enligt givna férutsattningar och arbetar
for 6ka kunskapen om avfall hos medarbetare och besdkare.

Personalarbete

Personalarbetets  utgangspunkt &r  chefernas  och
medarbetarnas ansvar for ett bra arbets— och utvecklings-
klimat. Indecaps personalarbete strdvar mot en jamn
konsfordelning och mangfald.
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Ekonomisk oversikt

Belopp i tkr 2021 2020 2019 2018 2017
Resultatrdkning

Provisioner 31424 27 364 52741 49 587 55854
Rorelseresultat -3182 -9 370 412 -4 076 4 996
Arets resultat 1055 -2 299 -61 3789
Balansrakningar

Finansiella placeringar - - - 109 104
Immateriella anlaggningstillgangar - - - - -
Utlaning till kreditinstitut 12 601 7001 7 876 8399 13629
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 11592 9 607 11422 14 117 9457
Ovriga tillgangar 2271 1753 1503 4954 3069
Skulder 11 635 11 456 7670 14 219 3119
Obeskattade reserver - - - - -
Eget kapital 16 544 15 488 15490 17 321 19 049
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital 7% 0% 2% neg 16%
Soliditet 59% 57% 61% 55% 69%
Karnprimarkapitalrelation 26% 23% 22% 25% 25%
Avkastning pa tillgangar 3,74% -0,01% 1,29% neg 13,75%
Kapitalbas 16 544 15 488 15490 17 321 17 382
Justerat eget kapital 16 544 15 488 15490 17 321 19 049

Avkastning pa eget kapital berdaknas genom att dividera arets resultatet med genomsnittligt justerat eget kapital.
Soliditet utgor justerat eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Karnprimarkapitalrelation berdknas som kdarnprimarkapital i relation till riskvagt belopp enligt finansinspektionens direktiv.

Avkastning pa tillgangar berdknad som nettovinsten dividerad med balansomslutningen

Kapitalbasen utgors av eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for foreslagen utdelning minus immateriella an-

laggningstillgangar.

Justerat eget kapital utgors av eget kapital plus reserver justerat for uppskjuten skatt.



Agare och ledande befattningshavare

Agare av Indecap Holding AB 2021-12-31:

Sparbanken i Karlshamn
Sparbanken i Vastra Malardalen
Westra Wermlands Sparbank
Sérmlands Sparbank
Bergslagens Sparbank
Solvesborg-Mjallby Sparbank
Sodra Dalarnas Sparbank
Laholms Sparbank

Skurups Sparbank
Sparbanken Rekarne AB
Orust Sparbank

Halsinglands Sparbank
Leksands Sparbank
Sparbanken Eken AB

Ivetofta Sparbank i Bromolla
Ekeby Sparbank

Hogsby Sparbank

Lekebergs Sparbank
Lonneberga-Tuna-Vena Sparbank
Markaryds Sparbank
Sidensjo Sparbank
Fryksdalens Sparbank

Sodra Hestra Sparbank
Bjursas Sparbank
Sparbanken i Enkdping
Tjorns Sparbank

Atvidabergs Sparbank
Sparbanken Nord
Sparbanken Skaraborg
Sparbanken Boken
Sparbanken Syd

Sparbanken Goinge AB
Norrbéarke Sparbank
Kinda-Ydre Sparbank
Virserums Sparbank
Haradssparbanken Monsteras
Vadstena Sparbank

Summa dgande Sparbanker

85,0 %

Ledande befattningshavare

Mats Lagerqvist, VD, styrelsemedlem och partner.

Mats &r civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm och
har verkat inom finansbranschen sedan 1987. Bland annat
har Mats varit VD och vVD fér Swedbank Robur AB under
tiden 2004-2009. Under samma period var Mats styrelsele-
damot i Fondbolagens Férening dar han under vissa ar var
ordférande och vice ordférande. Mats ar idag styrelseordfo-
rande fér Medmera Bank AB.

Agarforhallanden

Summa ovriga agare

15,0%

Indecap AB &gs till 100 % av Indecap Holding AB. Indecap
Holding AB ags till 15,0 % av grundare och personal i Inde-
cap genom foretag och till 85 % av sparbanker.

Arsredovisning 2021 Indecap AB



Disposition av bolagets vinst

Belopp i kr 2021

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende medel disponeras enligt féljande:

Overkursfond 173 678
Balanserat resultat 11 064 794
Arets resultat 1055 075
Totalt 12 293 547
Utdelning -
Balanseras i ny rdakning 12 293 547

Summa 12 293 547



Resultatrdkning
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Belopp i kr Not 2021 2020
Ranteintakter redovisade med effektivrantemetoden 197 192
Rantekostnader -2708 -268
Rantenetto 20 -2 511 -76
Provisionsintakter 31423 841 27 364 270
Provisionskostnader -7 390 399 -6 056 087
Ovriga intakter 14 210 -
Summa rorelseintakter 24 045 141 21 308 107
Allmanna administrationskostnader 7,8,9 -27 108 496 -30 585 696
Ovriga rorelsekostnader -119 075 -92 382
Summa rorelsekostnader -27 227 571 -30678 078
Rorelseresultat -3182431 -9 369 971
Bokslutsdispositioner

Erhallet koncernbidrag 19 4 550 000 9 400 000
Skatt pa arets resultat 10 -312 494 -32 041
Arets resultat 1055 075 -2012
Arets totalresultat 1055 075 -2012

Alla intakter ar hanforliga till Sverige.

Totalresultatet &r samma som arets resultat

Arsredovisning 2021 Indecap AB



Balansrdkning

Belopp i kr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut (betalbara pa anfordran) 11 12 601 090 7001114
Skattefordringar 2271171 1753124
Ovrig fordran 388 595 463 125
Fordran koncernbolag - 8120 846
Andra langsfristiga fordringar 1326078

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 11591 747 9 606 726
SUMMA TILLGANGAR 28 178 681 26 944 936
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skatteskuld 10 312 494 32041
Ovriga skulder 13 3329401 3392317
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 7 993 237 8032 106
Summa skulder 11 635 133 11 456 464
Eget kapital 15

Aktiekapital 4000 000 4 000 000
Reservfond 250 000 250 000
Bundet eget kapital 4 250 000 4 250 000
Overkursfond 173 678 173 678
Balanserat resultat 11 064 794 11 066 806
Arets resultat 1055075 -2012
Fritt eget kapital 12 293 547 11238472
Summa eget kapital 16 543 547 15488 472
Summa skulder och eget kapital 28 178 681 26 944 936
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Rapport 6ver forandring i eget kapital
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Belopp i kr Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserad Summa eget

vinst inkl arets kapital

totalresultat

Vid arets bérjan 2020 4 000 000 250 000 173 678 11 066 806 15 490 484
Arets resultat/totalresultat -2012 -2012
Utdelning - -
Vid arets slut 2020 4 000 000 250 000 173 678 11064 794 15488 472
Vid arets bérjan 2021 4 000 000 250 000 173 678 11 064 794 15488 472
Arets resultat/totalresultat 1055075 1055075
Utdelning - -
Vid arets slut 2021 4 000 000 250 000 173 678 12 119 869 16 543 547
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr 2021 2020
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -3182431 -9369 971
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster

Avskrivningar - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fériandringar av rorelsekapital -3182431 -9369 971
Betald skatt -312 494 -32 041
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av fordringar -3754 614 4740 405
Okning (+) / Minskning (-) av skulder 178 668 3786 900
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 070 869 -874 707
Investeringsverksamheten

Avyttring av finansiella tillgangar - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten

Koncernbidrag 12 670 846 -
Utbetald utdelning till aktiedgare - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 670 846 -
Arets kassaflode 5599 976 -874 707
Likvida medel vid arets boérjan 7001114 7 875 820
Likvida medel vid arets slut 12 601 090 7001114

Med likvida medel avses kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut 12 601 090 kr (7 001

114 kr).

Erhallna rantor

Betalda rantor

2021

197
-2708

2020

192
-268
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Noter

Not 1 Uppgifter om féretaget

Arsredovisningen avser Indecap AB med organisations-
nummer 556622-4480 som dr ett svenskregistrerat
vardepappersbolag med sate i Stockholm. Adressen fill
kontoret dr Regeringsgatan 60, 111 56 Stockholm. Indecap AB
ags till 100 % av Indecap Holding AB 556971-6987.

Not 2 Redovisningsprinciper
Foretagetsarsredovisningarupprattadenligtlagen(1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25) samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Foretaget tillampar darigenom s.k. lagbegriansad IFRS och
med detta avses standarder som har antagits for tillampning
med de begransningar som féljer av RFR 2 och FFFS 2008:25.
Detta innebar att samtliga av EU godkdnda IFRS tillampas sa
langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen
samt med hansyn till att sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvdarden, férutom innehav i investeringsfonder
som varderas till verkligt varde. De fordringar som forekommer
har kort |6ptid varfér de redovisas till nominellt belopp utan
diskontering.

Samtliga belopp uttrycks i enheten kronor om inte annat
anges. Alla intakter ar hanforliga till Sverige.

Nya och d@ndrade IFRS
De nya och dndrade IFRS som ar tillampliga fran och med 2021
har inte haft nagra véasentliga effekter pa foretagets
redovisningsprinciper.

Ovriga andringar av redovisningsprinciper med framtida
tillampning foérvantas inte komma att ha nagon viasentlig
effekt pa bolagets redovisning.

Provisionsintdkter

Bolagets intakter utgdrs huvudsakligen av arvoden hanforliga
till den IPS-férvaltning och diskretiondra portféljférvaltning
som bolaget bedriver. Som intdkt redovisas arvoden som ar
hanforliga till rakenskapsaret och har erhallits i enlighet med
de berdkningsgrunder som &r stadgade i uppdragsavtalen
avseende de 6vriga forvaltningsuppdragen.

Samtliga tjanster som bolaget utfér, utfors I6pande och
prestationsatagandena  uppfylls l6pande.  Provisioner
som avser finansiella tjanster som utfors I6pande och dar
tjdnsterna levereras och prestationsatagandena uppfylls
gradvis, redovisas och periodiseras som intakt dver den period
under vilken tjansten tillhandahalls och prestationsatagandet

uppfylls.

Alla intakter ar hanforliga till Sverige.
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Provisionskostnader

Arvoden till  bolagets distributorer redovisas som
provisionskostnader och utgérs av en andel av
forvaltningsarvodet. Utgifter avseende provisioner redovisas
som kostnad i den period da den relaterade tjansten erhallits.

Skatt

Skatt redovisas som aktuell eller uppskjuten. Aktuell skatt
ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
med tilldmpning av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt berdknas, i den man sadana forekommer,
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skattemdssiga varden pa tillgangar och skulder.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
vardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar redovisas linjart i
arets resultat 6ver tillgdngarnas nyttjandeperiod med féljande
procentsatser: Inventarier 20% per ar.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Prévning av nedskrivningsbehov for materiella
anldggningstillgangar gérs om det foreligger indikation pa
nedskrivningsbehov. Vid provning beradknas en tillgangs,
eller kassagenererande enhets (KGE) till vilken tillgangen hor,
atervinningsvarde som det hogsta av nyttjandevarde och
verkligt varde minus forsaljningskostnader. Nyttjandevardet
utgors av nuvdrdet av forvdantade framtida nettokassafléden
fran foretagets anvandning av tillgdngen/KGEn. Nedskrivning
gors via arets resultat till atervinningsvardet om det ar lagre
an det redovisade vardet.

Immateriella tillgangar

Samtliga utgifter for utveckling redovisas som kostnad i
resultatrdkningen.

Leasing

Minimilieaseavgifterna periodiseras linjart Over leasing-
perioden och att eventuella variabla leasingavgifter belastar
resultatet nidr de uppstar och att férutom eventuella
periodiseringsposter tillgangar och ataganden inte redovisas i
balansrakningen. Bolaget har valt att inte redovisa enligt IFRS
16, vilket ar ett val som kan goras i en juridisk person.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstéllda i form av |6n och pension redovisas i
den period arbetsprestationen utférts, liksom sociala avgifter
som bel6per pa dessa ersattningar. Endast avgiftsbestamda
pensioner forekommer.

Lamnad utdelning
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstimman
godkant utdelningen.

Funktionell valuta, rapporteringsvaluta och utlandsk valuta
Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
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Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
lagbegransad IFRS kraver att foretagets ledning gor
bedémningar och uppskattningar samt goér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att
bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses O&ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gbrs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen goérs och framtida perioder om &dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Bolaget
anser inte att det finns nagra bedémningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna som kan ha betydande effekt pa
de finansiella rapporterna.

Finansiella tillgdngar och skulder

Redovisning i och borttagande fran balansrikningen

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar féretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp néar bolaget presterat
och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att
betala, dven om faktura annu inte har skickats.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrdkningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen éver dem. Detsamma géller for del av en finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen.

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga varde. Med undantag for instrument i kategorin
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet
laggs transaktionskostnader ftill det initiala vardet. Ett
finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen
delvis utifranivilket syfte instrumentet forvarvades, men ocksa
utifran de valmajligheter som finns i IFRS9. Klassificeringen
avgor hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta
redovisningstillfallet sasom beskrivs nedan.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgdngar klassificeras utifran tva kriterier. Dels
utifran enligt vilken affairsmodell som bolaget hanterar sina
tillgdngar (dvs. avsikten med forvarvet av den finansiella
tillgdngen) samt de avtalsenliga kassafloden av den finansiella
tillgdngen. Som resultat till detta test klassificeras den
finansiella tillgangen till antingen en tillgdng som varderas
till verkligt varde via antingen resultatrdakning eller via 6vrigt
totalresultat, eller en ftillgdng som varderas ftill upplupet
anskaffningsvarde.

Foljande kategorier ar aktuella i Bolaget:

Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt vdrde via
resultatrédkningen

Bolaget kan ha har innehav av andelar i fonder som ingar i
denna kategori. P4 grund av att kassaflédena fran fonderna
inte endast utgor aterbetalningar av kapitalbelopp och rénta
pa utestdende kapitalbelopp sa maste dessa tillgangar redo-
visas till verkligt varde via resultatrakningen. Saval realiserade
som orealiserade forandringar i verkligt varde redovisas i
resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner om
det finns innehav.

Finansiella tillgangar virderade till anskaffningsvdérde

Dessa finansiella tillgangar utgor tillgangar som uppfyller
testkravet om bade affirsmodellen och avtalsenliga
kassafloden. De é&r tillgdngar som enbart innehas for att
erhdlla kapitalet och anknutna rdantan pa avtalsenliga
kassafloden. Tillgdngar som klassificeras i denna kategori ar:
Likvida medel, kundfordringar och 6vriga fordringar. Dessa
tillgangar redovisades till upplupet anskaffningsvarde. Med
likvida medel menas kassamedel samt omedelbart tillgangliga
tillgodohavanden hos banken och motsvarande institut.
Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas till nominellt
belopp utan diskontering eftersom den férvantade |6ptiden ar
kortare @n 12 manader.

Bolaget redovisar  nedskrivningar och  foérvantade
kreditforluster enligt nedan.

Nedskrivningar

I linje med IFRS 9 regelverk redovisas nedskrivning

av finansiella tillgdngar pa& forvantade kreditforluster.
Nedskrivningsmetoden enligt IFRS 9 ar baserad pa att berdkna
en reserv for forvantade forluster under det finansiella
instrumentets liv (tolvmanaders- eller livstid-ECL), beroende
pa om en betydande 6kning av kreditrisk sedan lanet lamnades
har uppkommit eller inte.

Bolagets utlaning ftill kreditinstitut ar aterbetalningsbar pa
anfordran. Detta innebéar att risken for fallissemang under
normala omstandigheter ar forsumbar, och bolaget redovisar
darfor inte nagon forlustreserv for forvantade kreditférluster
for utlaning till kreditinstitut.

Bolagets fordringar pa kunder samt évriga fordringar (upplupna
intakter) har en [6ptid som understiger 12 manader. | samband
med att bolaget redovisar fordringen i balansrakningen for
forsta gangen, redovisas ocksda den statistiskt forvantade
kreditforlusten for hela fordringens loptid. Forlustreserver
redovisas inte om dessa beloppsmassigt inte ar vasentliga.
For det fall som fordran ar mer &n 90 dagar sen i betalning,
betraktas fordran som kreditférsamrad.

Redovisning av koncernbidrag

Bolaget redovisar koncernbidrag enligt alternativregeln vilket
innebar att koncernbidrag som erhalls eller lamnas redovisas
som bokslutsdispositioner.
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Not 3 Kapitaltackningsanalys

Bolaget har i denna arsredovisning valt att endast lamna de upplysningar som kravs om kapitalbasen och kapitalkrav enligt 4
kap. 4§ i Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25). Ovriga upplysningar Iamnas pa bolagets hemsida.

Enligt IFRS utgors kapitalkravet av det hogsta av:

Kapitalkravet tkr Hanvisning 2021 2020
Startkapitalkravet 1517 1517
Ombkostnadskravet baserat pa de fasta omkostnaderna s. 19 4231 5161
K-faktorkravet 874 -
Total risk to client 874 -

Total risk to market - R
Total risk to firm -
Kapitalkravet 4231 5161

Kapitalbasen uppgar enligt Template EU IF CC1.01 av:

Own funds s. 11 16 544 15489
Tier 1 capital s. 11 16 544 15489
Common Equity tier 1 capital s. 11 16 544 15489
Fully paid up capital instruments s. 11 4 000 4000

Share premium - -

Retained earnings s. 11 12120 11 065
Accumulated other comprehensive income - -
Other reserves s. 11 424 424
Minority interest given recognition in CET1 capital = -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdarnprimarkapitalet 16 544 15489
Karnprimarkapital* 16 544 15489

Primarkapitaltillskott - -
Summa Primarkapitaltillskott - -

Supplementarkapital: Instrument och avsattningar

Kapitalinstrument och tillhérande 6éverkursfonder - -
Orealiserade vardeforandringar redovisade i Fond for verkligt varde - -
Supplementart kapital - -

Kapitalbas 16 544 15 489

I IAS 1. 134-136 aterfinns upplysningskrav betrdffande foretagets mal, policies och metoder for forvaltning av kapital.
Upplysningarna syftar till att géra det mojligt for anvdandare av finansiella rapporter att bedéma bolagets riskprofil och férmaga
att sta emot ovantade ekonomiska svarigheter.

Indecap genomfér dven en intern kapitalutvardering, IKLU. Syftet ar att granska bolagets hantering, begransning och méatning av
vasentliga risker for att bedéma om kapitaliseringen ar tillracklig och faststélla ett internt kapitalkrav som motsvarar riskerna. IKLU
ar en kontinuerlig process som 6kar medvetenheten om kapitalkrav och exponering mot vasentliga risker i hela organisationen.
Stresstester ar ett viktigt redskap for riskmedvetenhet. Har prévas regelbundet kapital och risk dver hela koncernen eller bolag
inom gruppen och pa ad hoc-basis inom specifika segment.

Resultatet av kapitalutvarderingen sakerstaller att Bolaget lever upp till kraven for kapitaltackning.
Det finns inga pagdende eller forutsedda materiella eller rattsliga hinder for en snabb éverféring av medel ur kapitalbasen.
Bolaget ingdr i en konsoliderad situation i koncernen Indecap Holding AB.
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Template EU IFCC2: Own funds: reconciliation of regulatory own funds to balance sheet in the audited financial statements

Med anledning av att vardepappersbolagets tillgangar inte ar konsoliderade redovisas endast volymerna under balansrikningen.

Balance sheet as in audited financial statments

Assets - Breakdown by asset classes according to the balance sheet

Utlaning till kreditinstitut (betalbara pa anfordran) 12 601 090
Skattefordringar 2271171
Ovrig fordran 388 595
Andra langsfristiga fordringar 1326078
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 11591 747
Summa tillgangar 28 178 681
Liabilities - Breakdown by liability classes according to the balance sheet

Skatteskuld 312 494
Ovriga skulder 3329401
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7 993 237
Summa skulder 11 635 133
Shareholders Equity

Aktiekapital 4 000 000
Reservfond 250 000
Bundet eget kapital 4250 000
Overkursfond 173 678
Balanserat resultat 11 064 794
Arets resultat 1055 075
Fritt eget kapital 12 293 547
Summa eget kapital 16 543 547

Template EU IF CCA: Own funds: main features of own instruments issued by the firm
Indecap &r inte utgivare av nagra egna instrument och diarmed rapporteras ej IF CCA.
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Not 4 Transaktioner med nirstaende

Ledande befattningshavare har inte gjort nagra transaktioner
fransett indirekta investeringar av avsattningar till pension, se
not 9 for ersattning till ledande befattningshavare.

Not 5 Finansiella risker

Riskhantering
| foretagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella
risker som kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker.

| syfte att begransa och kontrollerarisktagandetiverksamheten
har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for den interna
kontrollen i foretaget, faststallt policies och instruktioner
for verksamheten. Styrelsen har i sarskild instruktion inom
angivna ramar delegerat ansvaret till olika andra funktioner.
Dessa rapporterar i sin tur regelbundet till styrelsen.

Foretagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera
de risker som foretaget har i sin verksamhet och att for
dessa satta lampliga begrdnsningar. Riskerna bevakas och
kontroller gors I6pande for att sdkerstalla att begransningarna
ej Overskrids. Riskpolicies granskas regelbundet for att
sakerstélla att de ar aktuella. Personalen utbildas I6pande i
gallande regelverk for att sdkerstélla att varje anstalld forstar
sin roll och sitt ansvar.

| bolaget finns en funktion for sjadlvstandig kontroll direkt
understalld verkstdllande direktoren vars uppgift ar att
analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov foresla
andringar i styrdokument och processer. Funktionen ar
outsourcad.

Motparts-/kreditrisker

Motparts-/kreditrisker avser risken att féretaget inte erhaller
betalning enligt 6verenskommelser och/eller kommer
att gora en forlust pa grund av motpartens oférmaga att
infria sina forpliktelser. Indecap AB har ingen 6vrig utlaning
annan an placering av medel pa konto hos bank, 12 601
tkr (7 001 tkr). Det foreligger inga forfallna fordringar och
kreditvardighet avseende saval inlaning som fordringar som
ar att betrakta som hog. Foretagets rutiner for overvakning
av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar
till att minimera kreditforlusterna genom en tidig upptackt
av betalningsproblem hos kredittagarna. Indecap gor
bedomningen att bolaget ej har nagon omfattande kreditrisk
och en mycket begrdansad motpartsrisk da alla motparter
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star under ftillsyn av myndighet. Kreditrisken mats I6pande
enligt, av FI, faststdlld schablonmetod. Bolaget har som
policy att minimera sina risker och som malsattning att
inga kreditforluster ska uppstd. For att minimera kredit-
och motpartsrisker skall Indecap AB endast inga avtal med
kreditvdrdiga motparter. Bolaget har inte nagra finansiella
tillgdngar som &r nedskrivna eller forfallna for betalning. Inga
sakerheter ar stallda.

Marknadsrisk

Bolaget kan inneha fondplaceringar dar det finns en
marknadsrisk som bestar av rante- och aktiekursrisker.
Indecap AB haller inte nagot eget handelslager. Bolaget
har vid avstdimningsdatum inga skulder eller tillgangar i
utlandsk valuta. Bolagets likviditet ar placerad antingen pa
inlaningskonto i bank, eller pd skattekonto. | ingendera av
fallet exponeras kapitalet fér marknadsrisk.

Forandringar i marknadsranta paverkar saval ranteintdkter
som rantekostnader for Bolaget. En tioprocentig férandring av
marknadsrantan skulle paverka resultatet med mindre dn 10
000 kr.

Marknadspriser pa den typ av instrument och valutor som
dels finns i de fonder som Bolaget kan inneha (som paverkar
marknadsvardet pa eget innehav), samt i den man Bolagets
provisionsintakter paverkas av upp- och nedgangar av
forvaltade eller formedlade tillgangar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebér risken for att foretaget far svarigheter
att fullgbra ataganden som ar forenade med finansiella
skulder. For Indecap AB:s del skulle detta exempelvis kunna
vara resultatet av en samre forvaltning, da en del av intékterna
baseras pa méjligheten att ta ut rorligt arvode ur de av bolaget
forvaltade diskretiondra mandaten, medan kostnaderna i
huvudsak arfasta. For att sakerstallaatt Indecap AB inte hamnar
i likviditetsnod i det fall det skulle uppsta en period av samre
resultat, haller bolaget, vid varje tidpunkt, en hogre likviditet
an vad som kravs enligt gallande kapitalbaskrav. Kontroll sker
genom l6pande bokforing, med rapport till styrelsen. Skulder
med langre I0ptid utgdrs framst av ingangna avtal for leasingbil
(3 ar) och hyresavtal (9 manaders uppsagning).
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Not 6 Provisioner

Belopp i kr 2021 2020
Forvaltningsarvode diskretionar forvaltning 9072114 8126930
Formedlingstjanst 21577 399 19 056 077
Ovriga provisioner 774 327 181 262
Summa 31423841 27 364 270
Provisionskostnader m.m diskretionar férvaltning -7 390 399 -6 056 087
Summa -7 390 399 -6 056 087

| provisionskostnader m.m diskretionar forvaltning ingar forsakringskostnader for premiepensionstjansten.

Not 7 Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar kostnader for personal, hyror, IT, tele, resor, representation, konsulter,
forvaringsinstitut, kopta administrativa tjanster och revision.

Belopp i kr 2021 2020
Personalkostnader -11 663 041 -11 263 203
Lokalhyra -1372 367 -1291953
Konsultarvode -10 186 189 -14 793 984
Ovriga administrativa kostnader -3 886 898 -3 236 556
Totala allmdnna administrationskostnader -27 108 496 -30 585 696
Revisionsuppdrag

Belopp i kr 2021 2020
KPMG

Revisionsuppdrag -259 757 -177 374
Skatteradgivning - -
Totalt -259 757 -177 374
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Not 8 Leasing

Icke uppsagningsbara leasingbetalningar uppgar till:

Belopp i kr 2021 2020
Inom ett ar 57 198 913 186
Mellan ett ar och fem ar 12 386 000 127 176
Langre an fem ar - -
Summa 12 443 198 1040 362

Leasingkostnad uppgick under aret till 1 342 605 kr (1 274 613 kr).

Leasingkostnaderfortillgangar sominnehasvialeasingavtal som férhyrdalokaler, bilar och storre dator- och kontorsutrustningar
redovisas bland rorelsekostnader. Framtida minimileaseavgifter fér ej annullerbara leasingkontrakt forfaller enligt ovan.

For kontorshyran finns det ett mindre inslag av variabla avgifter baserat pa antalet anstallda.

Not 9 Anstéllda och personalkostnader

Belopp i kr 2021 2020
Ledande befattningshavare 2 678 280 2 678 280
Ovriga anstillda 4 233 545 4 304 648
Summa 6911 825 6 982 928
Sociala kostnader 4533393 4128539
(varav pensionskostnader inkl sarskild loneskatt) 2511 365 2128175
Pensioner
Belopp i kr 2021 2020
Ledning 480 037 466 730
Ovriga 1729404 1014123
Summa 2209 441 1480 853
Ledning
Belopp i kr 2021 2020
Mats Lagerqvist, VD
Lon 2678 280 2678 280
Pension 480 037 466 730
varav varav
kvin- kvin-
Medelantalet anstallda 2021 nor 2020 nor
Sverige 9 56% 9 38%
Totalt 9 56% 9 38%

Bolagets styrelse beslutar fast 16n for VD samt om eventuella rérliga ersattningssystem till samtliga anstallda.
Fast 16n for 6vriga medarbetare beslutas av VD.

Inga formaner eller avgangsvederlag lamnas till ledande befattningshavare efter avslutad anstallning.
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Andel Andel
kvin- kvin-
Redovisning av konsfordelning i foretagsledning 2021 nor 2020 nor
Styrelsen 3 33% 3 33%
Ledande befattningshavare 1 0% 1 0%
Styrelse
Belopp i kr 2021 2020
Paulina Von Euler Styrelseleordforande - -
Mats Lagerqvist VD - -
Leif Johansson Styrelseledamot - -
Hakan Johansson Styrelseledamot - -
Totalt - -
Styrelsen har erhallit arvode for sitt arbete i Indecap Holding AB under 2021.
Not 10 Skatter
Belopp i kr 2021 2020
Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnader/intdkter 312 494 32041
Total aktuell skattekostnad 312494 32 041
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt 1367 569 30 029
Skatt enligt gdllande skattesats 20,6% 281719 21,4% 6426
Ej avdragsgilla kostnader 2,2% 30775 85,3% 25615
Ej skattepliktiga intakter - - - -
Schablonintdkt pa periodiseringsfond - - -
Total skattekostnad 22,9% 312494 106,7% 32041
2021 sanktes skattesatsen till 20,6%.

Not 11 Utlaning till kreditinstitut
Belopp i kr 2021 2020
Ovriga banktillgodohavanden 12 601 090 7001114
Summa 12 601 090 7001114
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Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Belopp i kr 2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda hyror 639 883 519112
Upplupna intdkter fran IPS och diskretionar verksamhet m.m. 5553675 5030371
Interimsfordran |6n och pensionspremier 5398 189 4057 244
Summa 11591 747 9 606 727
Not 13 Ovriga skulder

Belopp i kr 2021-12-31 2020-12-31
Personalens kallskatt 258 080 508 136
Leverantorsskulder 1136762 1411707
Ovrigt 1934559 1472474
Summa 3329401 3392317
Not 14 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Belopp i kr 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna léner och semesterléner 185 544 174 101
Upplupna sociala avgifter pa semesterlén 58 298 54 702
Upplupna sociala avgifter 202 378 337 262
Uppl Socialaavgifter bonus 265 905 656 380
Interimsskulder 1850 783 2720276
Upplupna kostnader pensionsférvaltning 5430329 4089 384
Summa 7993 237 8032 106
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Not 15 Eget kapital

Reservfond

Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for tackning av balanserad forlust. Belopp
som fore 1 januari 2006 tillforts 6verkursfonden har 6verforts till och ingar i reservfonden. Reservfonden utgor en del av
bundet eget kapital och ingar saledes inte i utdelningsbara medel.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill saga till en kurs som Overstiger aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande
det erhélina beloppet utdver aktiernas kvotvirde féras till éverkursfonden. Overkursfonden &r en del av fritt eget kapital

och utgor saledes en del av utdelningsbara medel.

Balanserad vinst

Balanserad vinst utgors av tidigare ars ackumulerade resultat efter avdrag for limnade vinstutdelningar. | rapporten éver
forandringar i eget kapital inkluderas dven arets resultat. Balanserad vinst utgor fritt eget kapital, som saledes ingar i de

utdelningsbara medlen.

Resultatdisposition 2021

Totalt 12 293 547

Utdelning -

Balanseras i ny rakning 12 293 547

Summa 12 293 547
Aktier

Antalet aktier uppgar till 1 667 st med ett kvotvarde av 2 400 dar samtliga aktier har lika rattigheter och skyldigheter.

Not 16 Finansiella tillgangar och skulder

Obligatoriskt varderat

Upplupet till verkligt varde via Ovriga finansiella
2021 - Belopp i tkr anskaffningsvarde resultatet skulder
Utlaning till kreditinstitut 12 601
Aktier och andelar -
Ovriga tillgdngar -
Upplupna interimsfordringar 5554
Leverantorsskulder 1137
Skuld premiepensionsprovisioner -
Interimsskulder som ar finansiella skulder 1851
*Samtliga tillgangar och skulder forfaller inom 0-12 manader.

Obligatoriskt varderat )

Upplupet till verkligt varde via Ovriga finansiella
2020 - Belopp i tkr anskaffningsvarde resultatet skulder
Utlaning till kreditinstitut 7 001
Aktier och andelar -
Ovriga tillgdngar -
Upplupna interimsfordringar 5030
Leverantorsskulder 1412
Skuld premiepensionsprovisioner -
Interimsskulder som &r finansiella skulder 1585

*Samtliga tillgangar och skulder forfaller inom 0-12 manader.
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Alla finansiella tillgdngar och skulder har kort |6ptid och de redovisade vardena utgor rimliga approximationer av deras

verkliga varden.

Not 17 Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Inga stdllda sékerheter eller eventualférpliktelser finns fér Bolaget.

Not 18 Handelser efter balansdagen

Varlden har chockats 6ver Rysslands invasion av Ukraina. | skrivande stund ar det alldeles for tidigt att sia om vad detta kom-
mer att leda till, men tyvarr ar det redan klart att detta inneburit katastrofalt manskligt lidande for valdigt manga personer.

Indecap har i detta sammanhang varit tvungna att kdpstoppa externa fonder med exponering mot Ryssland.

Not 19 Bokslutsdispositioner

Erhallet koncernbidrag 4 550 000.
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Not 20 Rantenetto

Belopp i kr 2021-12-31 2020-12-31
Ranteintakter

Utlaning till kreditinstitut 197 192
Ovriga - -
Summa 197 192
Rantekostnader

Utlaning till kreditinstitut -2708 -268
Ovriga - -
Summa -2708 -268
Rantenetto -2511 -76
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Styrelse

Paulina von Euler, Ordférande

Hakan Johansson, Ledamot

Leif Johansson, Ledamot

Paulina ar partner och VD
for von Euler & Partners.
Hon har varit verksam 25 ar
i branschen som forvaltare
for stiftelser, privatpersoner
och féretag. Paulina var bland
annat ansvarig pa SEB for for-
valtning av familjestiftelser,
Sarskild forvaltning. Efter SEB
arbetade hon som forvaltare
pa Trevise Bank.

Mats Lagerqvist, Vd

Hakan Johansson &r egen-
foretagare, affarsutvecklare
och styrelseledamot. Han har
en Fil Kand i Nationalekono-
mi och Statistik fran Lunds
universitet och har mangarig
erfarenhet fran olika chefs-
positioner inom Swedbank
AB. Hakan sitter i styrelsen for
Sparbanken Sjuhdrad AB och
Olands Bank AB.

Leif Johansson har eko-
nomexamen fran Stock-
holms Universitet och ar
fd vd for Sparbanken Ska-
raborg AB. Han har varit
verksam inom svenska
banker pa olika positioner
i over 40 ar. FOr narva-
rande ar han styrelseord-
forande i Ledsjo Vind AB
(publ). Leif har tidigare
varit styrelseledamot i
Sparbanksgruppen, Spar-
bankernas férening for
dgarfragor i Swedbank,
samt Vastra Sveriges Spar-
banksférening.

Mats ar civilekonom fran
Handelshogskolan i Stock-
holm och har verkat inom
finansbranschen sedan
1987. Bland annat kan
namnas att Mats har varit
VD och vVD for Swedbank
Robur AB under tiden
2004-2009. Under samma
period var Mats styrelsele-
damot i Fondbolagens For-
ening dar han under vissa
ar var ordférande och vice
ordférande.
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Underskrifter

Harmed forsakras att arsredovisningen ar upprattad i 6verensstimmelse med god redovisningssed. De lamnade uppgifterna
stammer med de faktiska férhallandena i verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse har utelamnats som skulle
kunna paverka den bild av foretaget som skapats av arsredovisningen. Arsredovisningen har, som framgar nedan, godkénts
for utfardande av styrelsen i mars 2022. Foretagets resultat- och balansrakning blir féremal for faststallelse pa bolagsstaimman
den 21 april 2022.

Stockholm den 21 mars 2022

Paulina von Euler (Ord-
férande)

Hakan Johansson

Leif Johansson

Mats Lagerqvist (VD)

Var revisionsberattelse har [lamnats den 22 mars 2022

KPMG AB
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REVISIONSDErALBISe

Till bolagsstdmman i Indecap AB, org. nr 556622-4480

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Indecap AB for ar 2021. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 5-27 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Indecap ABs finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med

arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Indecap AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-4. Det ar styrelsen och verkstéllande

direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldGmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att IBmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder bland annat
utifrén dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
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omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland

de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Indecap AB for
ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Indecap AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

Stockholm den 22 mars 2022

KPMG AB

Anders Tagde
Huvudansvarig revisor

Filip EImkvist
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Indecap AB, org. nr 556622-4480, 2021

att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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