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Nyckeltal

Nyckeltal Belopp i mkr Jan- Aug Jan- Aug

2020 2019
Rorelseintdkter 14,0 14,2
Rorelsekostnader -19,9 -20,8
Summa -5,9 -6,6
Periodens resultat -5,9 -6,6
Justerat eget kapital 11,7 10,7



Resultatrakning

2020-01-01- 2019-01-01-
Belopp i kr Not 2020-08-31 2019-08-31
Ranteintdkter - 50177
Rantekostnader -209 -17 121
Provisionsintakter 17 602 443 33 879 500
Provisionskostnader -3 604 054 -19 786 264
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 - 42 066
Summa rorelseintakter 13 998 180 14 168 358
Allmanna administrationskostnader -19 877 260 -20 739 325
Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar - -33470
Ovriga rorelsekostnader .
Summa rorelsekostnader -19 877 260 -20772795
Rorelseresultat -5 879 080 -6 604 437
Periodens resultat -5 879 080 -6 604 437
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2020-08-31 2019-08-31
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut (betalbara pa anfordran) 7154 873 10 662 326
Aktier och andelar - 151294
Skattefordringar 463 125 412 495
Fordran koncernbolag 4075 943 4075943
Materiella anldggningstillgangar - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6515 104 7 952 909
Summa tillgangar 18 209 045 23 254 967

Skulder och eget kapital

Skulder

Skatteskulder -1621420 -1503 253
Ovriga skulder 6 575 069 11636 231
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1514 071 2405 384
Summa skulder 6 467 720 12 538 362
Eget kapital

Aktiekapital 4 000 000 4 000 000
Reservfond 250 000 250000
Overkursfond 173 678 173 678
Balanserat resultat 13196 727 12 897 364
Arets resultat -5 879 080 -6 604 437
Summa eget kapital 11741 325 10 716 605

Summa skulder och eget kapital 18 209 045 23 254 967



Rapport over forandring i eget kapital

Balanserad

) vinst inkl arets Summa eget
Belopp i kr Aktiekapital Reservfond  Overkursfond totalresultat kapital
Vid arets bérjan 2019 4000 000 250 000 173678 12 897 364 17 321 042
Periodens resultat/totalresultat -6 604 437 -6 604 437
Utdelning - -
Vid periodens slut 2019-08-31 4 000 000 250 000 173 678 6 292 927 10 716 605
Vid arets bérjan 2020 4 000 000 250 000 173678 13196 727 17 620 405
Periodens resultat/totalresultat -5 879 080 -5 879 080
Utdelning - -
Vid periodens slut 2020-08-31 4 000 000 250 000 173 678 7 317 647 11 741 325
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Kassaflodesanalys

2020-01-01- 2019-01-01-
Belopp i kr 2020-08-31 2019-08-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -5 879 080 -6 604 437
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster
Vardeforandring vardepapper - -42 066
Avskrivningar - 34231
Bokford skattekostnad 230483 -3 240 556
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fériandringar av rorelsekapital -5 648 597 -9 852 828
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av vardepapper
Okning(-)/Minskning(+) av fordringar 4 856 724 5751715
Okning(+)/Minskning(-) av skulder 70927 6364 762
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -720 946 2 263 649
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktiedgare - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassaflode -720 946 2 263 649
Likvida medel vid arets borjan 7 875 819 8398 677
Likvida medel vid periodens slut 7 154 873 10 662 326
Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:
De har en obetydlig risk for vardefluktuationer
De kan latt omvandlas till kassamedel
De ar betalbara vid anfordran
Med likvida medel avses kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till
kreditinstitut 7 154 873 kr (10 662 326 kr).

2020 2019

Erhallna rantor - 50177
Betalda rantor -209 -17 120



Noter

Not 1 Uppgifter om féretaget

Delarsredovisningen avser Indecap AB med
organisationsnummer 556622-4480 som ar ett
svenskregistrerat vardepappersbolag med sate i Stockholm.
Adressen till kontoret dr Regeringsgatan 60, 111 56 Stockholm.
Indecap AB &gs till 100 % av Indecap Holding AB 556971-6987.

Not 2 Redovisningsprinciper
Foretagets delarsredovisning &r
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag  (ARKL) samt  Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Foretaget tillampar darigenom s.k.
lagbegransad IFRS och med detta avses standarder som har
antagits for tillampning med de begransningar som foljer av
RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebdr att samtliga av EU
godkanda IFRS tillampas sa langt detta ar mojligt inom ramen
for arsredovisningslagen samt med hansyn till att sambandet
mellan redovisning och beskattning.

upprattad enligt lagen

Tillgdngar och skulder &r redovisade ftill historiska
anskaffningsvdrden, férutom innehav i investeringsfonder
som varderas till verkligt varde. De fordringar som forekommer
har kort |6ptid varfér de redovisas till nominellt belopp utan
diskontering.

Samtliga belopp uttrycks i enheten kronor om inte annat
anges.

Nya och d@ndrade IFRS
De nya och dndrade IFRS som ar tillampliga fran och med 2018
har inte haft nagra véasentliga effekter pa foretagets
redovisningsprinciper.

IFRS 9 har inte haft nagon paverkan. Utlaning till kreditinstitut
ar spritt over flera banker och sannolikheten for en
bankkonkurs anses i nuldget vara extremt lag.

IFRS 15 Intdktsredovisning innebdr att IFRS kommer att
innehdlla en enda principbaserad standard for samtliga
branscher, som ersatter tidigare standarder och uttalanden
om intdkter. Den nya standaren inte har fatt nagon paverkan.

IFRS 16 kommer inte fa nagon effekt for juridisk person om
man inte vill, vilket bolaget har valt.

Ovriga andringar av redovisningsprinciper med framtida
tillampning forvantas inte komma att ha nagon viasentlig
effekt pa koncernens redovisning.

Redovisning av intdkter

Bolagets intakter utgdrs huvudsakligen av arvoden hanforliga
till den IPS-férvaltning och diskretiondra portféljférvaltning
som bolaget bedriver. Som intdkt redovisas arvoden som ar
hénforliga till rakenskapsaret och har erhallits i enlighet med
de berdkningsgrunder som &r stadgade i respektive fonds
fondbestammelser eller i uppdragsavtalen avseende de 6vriga
forvaltningsuppdragen.

Provisionskostnader
Arvoden till  bolagets
provisionskostnader  och
férvaltningsarvodet.

redovisas som
andel av

distributorer
utgbrs av  en

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfdlle utvarderar foretaget om det finns
objektiva bevis pa att nagon post i kategorin lane- och
kundfordringar ar i behov av nedskrivning. Om nagon fordran
ar forfallen till betalning gors en individuell bedémning
av motpartens betalningsférmaga. | den man virdet av
forvantade framtida kassafléden ar lagre an redovisat varde,
skrivs tillgdngens varde ner och nedskrivningen redovisas i
resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
vardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar redovisas linjart i
arets resultat over tillgangarnas nyttjandeperiod med foljande
procentsatser: Inventarier 20% per ar.

Nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar
Provningavnedskrivningsbehovférmateriellaochimmateriella
anlaggningstillgangar gors om det foreligger indikation pa
nedskrivningsbehov. Vid provning berdknas en tillgangs,
eller kassagenererande enhets (KGE) till vilken tillgangen hor,
atervinningsviarde som det hogsta av nyttjandevarde och
verkligt varde minus forsaljningskostnader. Nyttjandevardet
utgors av nuvdrdet av forvantade framtida nettokassafléden
fran foretagets anvandning av tillgangen/KGEn. Nedskrivning
gors via arets resultat till atervinningsvardet om det ar lagre
an det redovisade vérdet.

Leasing

All leasing utgdrs av operationell leasing, vilket innebar
att  minimilieaseavgifterna  periodiseras linjart  Gver
leasingperioden och att eventuella variabla leasingavgifter
belastar resultatet nar de uppstar och att forutom eventuella
periodiseringsposter tillgdngar och ataganden inte redovisas i
balansrakningen

Ersattningar till anstillda

Ersattningar till anstéllda i form av |6n och pension redovisas i
den period arbetsprestationen utforts, liksom sociala avgifter
som bel6per pa dessa ersattningar. Endast avgiftsbestamda
pensioner forekommer

Ldmnad utdelning
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstimman
godkant utdelningen.

Funktionell valuta, rapporteringsvaluta och utlandsk valuta
Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
lagbegransad IFRS kraver att foretagets ledning gor
beddémningar och uppskattningar samt goér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
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kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att
bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses O&ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gbrs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gors och framtida perioder om &dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Bokslutsdispositioner
Bokslutsdispositioner omfattar  avséattningar  fill
upplésningar av obeskattade reserver

och

Finansiella tillgangar och skulder

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen .

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar féretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat
och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att
betala, dven om faktura dnnu inte har skickats.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrdkningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen éver dem. Detsamma galler for del av en finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pad annat satt utsldcks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen.

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets
verkliga varde. Med undantag for instrument i kategorin
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet
laggs transaktionskostnader till det initiala vardet. Ett
finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen
delvis utifranivilket syfte instrumentet forvarvades, men ocksa
utifran de valmaijligheter som finns i IAS 39. Klassificeringen
avgor hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta
redovisningstillfallet sdésom beskrivs nedan.

Klassificering och vardering
(I) Finansiella tillgdngar varderade ftill verkligt védrde via
resultatrakningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatet. Finansiella instrument i denna kategori varderas
I6pande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade
i resultatrakningen. Foretaget innehar andelar i fonder
som klassificeras denna kategori. For dessa redovisas
saval realiserade som orealiserade vardeférandringar i
resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

(1) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststédllda eller faststdllbara
betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad.
Dessa ftillgangar varderas ftill upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvdrde bestams utifran den effektivranta

som berdknades vid anskaffningstidpunkten. Foretagets
tillgdngsposter i denna kategori — utlaning till kreditinstitut,
upplupna forvaltningsavgifter samt 6vriga tillgangar — har kort
|6ptid, varfor redovisning sker till nominellt belopp.

(1) Investeringar som halles till forfall och finansiella tillgangar
som kan saljas

Foretaget innehar for narvarande inga tillgdngar i dessa tva
kategorier.

(IV) Finansiella skulder

Foretagets finansiella  skulder — leverantorsskulder,
klientmedel och diverse interimsskulder — tillhér kategorin
‘ovriga finansiella skulder’, som efter initiala redovisningen ska
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Eftersom |6ptiden
ar kort redovisas dessa poster till nominellt belopp, som inte
skiljer sig vasentligt fran upplupet anskaffningsvarde.



Not 3 Kapitaltackning

Bolaget har i denna delarsredovisning valt att endast lamna de upplysningar som krévs om kapitalbasen och kapitalkrav enligt
6 kap. 4§ i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS

2008:25). Ovriga upplysningar Iamnas pa bolagets hemsida.

Kapitalbas (tkr) 2020-08-31 2019-08-31
Aktiekapital 4000 4000
Reservfond 424 424
Ej utdelade vinstmedel 13 370 12 897
Aretsresultat - -5798
Eget kapital 17 794 11523

Avdrag for periodens ej verifierade resultat - -
Avdrag for koncernbidrag - -
Karnprimarkapital foére avdragsposter 17 794 11523

Avdrag for immateriella tillgangar - -

Avdrag for uppskjuten skattefodran - -

Karnprimarkapital 17794 11523
Primarkapital 17 794 11523
Supplementart kapital - -
KAPITALBAS 17794 11523
*Kapitalkrav (tkr) Indecap AB 2020-08-31

% av RV
Kapitalkrav kreditrisk 572
Kapitalkrav marknadsrisk (valuta) -
Kapitalkrav omkostnadsrisk 4423
Totalt Pelare | krav 4423
Totalt riskvdgt exponeringsbelopp (pelare 1 krav /8%) 69 956

I IAS 1. 134-136 aterfinns upplysningskrav betrdffande foretagets mal, policies och metoder for forvaltning av kapital.
Upplysningarna syftar till att géra det mojligt for anvdandare av finansiella rapporter att bedéma bolagets riskprofil och férmaga
att sta emot ovantade ekonomiska svarigheter.

Information skall ldmnas om foretagets definition av kapital och vad foretaget forvaltar i form av kapital.

Fran och med 2014 regleras upplysningar om kapitaltackning framst i Férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
ochvardepappersbolag CRR:92:3d ochf,436,437b och 438. Beloppsuppgifter skall dven lamna enligt bilagan 6 till kommissionens
genomforandeférordning (EU) nr 1423/2013. Upplysningar om bruttosoliditet skall ldmnas av betydande féretag enligt FFFS
2014:12 8 kap 7 §. Upplysningar enligt ovriga delar av CRR och FFFS 2014:12 lamnas pa bolagets hemsida i samband med
offentliggérandet av bolagets arsredovisning. Nya regelverks paverkan pa kapitaltackning har dnnu inte analyserats.

Reglerna om kapitaltackning bidrar till att stirka bolagets motstandskraft mot finansiella forluster och darigenom skydda
bolagets kunder. Reglerna innebér att bolagtes kapitalbas med marginal skall tdcka dels de foreskrivna minimikraven, vilket
omfattar kapitalkrav for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom omfatta beraknat kapitalkrav for
ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med bolagets interna utvardering av kapital och risker (IKLU).
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Bolaget genomfor regelbundet en sa kallad intern kapital-
utvardering IKLU. Syftet ar att granska koncernen och bolagets
hantering, begransning och matning av vdsentliga risker for
att bedéma om kapitaliseringen ar tillracklig och faststalla
ett internt kapitalkrav som motsvarar riskerna. IKLU &r en
kontinuerlig process som 6kar medvetenheten om kapitalkrav
och exponering mot vasentliga risker i hela organisationen.
Stresstester ar ett viktigt redskap for riskmedvetenhet. Har
provas regelbundet kapital och risk Gver hela koncernen
eller bolag inom gruppen och pa ad hoc-basis inom specifika
segment.

Resultatet av IKLU:n sdkerstdller att Bolaget lever upp ftill
kraven for kapitaltackning.

Det finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller
rattsliga hinder for en snabb Overforing av medel ur
kapitalbasen.

Bolaget och koncernen uppfyller dels det lagstadgade kravet
pa kapitaltdckning, dels det internt bedémda kapitalbehovet.

Not 4 Finansiella risker

Riskhantering
| foretagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella
risker som kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker.

| syfte att begransa och kontrollerarisktagandetiverksamheten
har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for den interna
kontrollen i foretaget, faststallt policies och instruktioner
for verksamheten. Styrelsen har i sarskild instruktion inom
angivna ramar delegerat ansvaret till olika andra funktioner.
Dessa rapporterar i sin tur regelbundet till styrelsen.
Foretagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera
de risker som foretaget har i sin verksamhet och att for
dessa satta lampliga begrdansningar. Riskerna bevakas och
kontroller gors |I6pande for att sdkerstalla att begransningarna
ej Overskrids. Riskpolicies granskas regelbundet for att
sakerstdlla att de ar aktuella. Personalen utbildas I6pande i
gallande regelverk for att sdkerstélla att varje anstalld forstar
sin roll och sitt ansvar.

| bolaget finns en samlad funktion for sjdlvstandig kontroll
direkt understdlld verkstdllande direktoren vars uppgift ar
att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov foresla
andringar i styrdokument och processer. Funktionen ar
outsourcad.

Motparts-/kreditrisker

Motparts-/kreditrisker avser risken att féretaget inte erhaller
betalning enligt 6verenskommelser och/eller kommer att gora
en forlust pd grund av motpartens oférmaga att infria sina
forpliktelser. Indecap AB har ingen 6vrig utlaning annan an
placering av medel pa konto hos bank, 7 155 tkr (10 662 tkr).
Det foreligger inga forfallna fordringar och kreditvardighet
avseende saval inlaning som fordringar ar att betrakta som hog.
Foretagets rutiner for 6vervakning av forfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditforlusterna
genom en tidig upptackt av betalningsproblem hos
kredittagarna. Indecap gor beddmningen att bolaget ej
har ndgon omfattande kreditrisk och en mycket begransad
motpartsrisk da alla motparter star under tillsyn av
myndighet. Kreditrisken méts I6pande enligt, av Fl, faststalld
schablonmetod. Bolaget har som policy att minimera sina
risker och som malséattning att inga kreditforluster ska uppsta.
For att minimera kredit- och motpartsrisker skall Indecap
AB endast ingad avtal med kreditvardiga motparter. Bolaget
har inte nagra finansiella tillgdngar som &r nedskrivna eller
forfallna for betalning. Inga sakerheter ar stallda.

Marknadsrisk

Marknadsrisken bestar av rénte-
fondplaceringarna. Indecap AB haller inte nagot eget
handelslager, eller valuta fér handel. Bolaget har per
balansdagen placeringar i UBS China Opportunity till ett
marknadsvarde av O tkr (151 tkr).

och aktiekursrisker i

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebér risken for att foretaget far svarigheter
att fullgbra ataganden som ar férenade med finansiella
skulder. For Indecap AB:s del skulle detta exempelvis kunna
vara resultatet av en samre forvaltning, da en del av intékterna
baseras pa mojligheten att ta ut rorligt arvode ur de av bolaget
forvaltade fonderna, medan kostnaderna i huvudsak &r fasta.
For att sdkerstalla att Indecap inte hamnar i likviditetsnod i det
fall det skulle uppsta en period av sémre férvaltningsresultat,
haller bolaget, vid varje tidpunkt, en hogre likviditet an vad
som kravs enligt gdllande kapitalbaskrav. Kontroll sker genom
I6pande bokféring, med rapport till styrelsen. Skulder med
langre 16ptid utgors framst av ingangna avtal for leasingbil (3
ar) och hyresavtal (9 manaders uppsagning).

Not 5 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Avser marknadsvardering av aktier och andelar.

Resultatet i denna post pa 0 kr (42 066 kr) avser forandring av
marknadsvardet pa dgda fondandelar kategori 1.
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Styrelse

Paulina von Euler, Ordférande

Paulina ar partner och VD
for von Euler & Partners.
Hon har varit verksam 25 ar
i branschen som forvaltare
for stiftelser, privatpersoner
och féretag. Paulina var bland
annat ansvarig pa SEB for for-
valtning av familjestiftelser,
Sarskild forvaltning. Efter SEB
arbetade hon som forvaltare
pa Trevise Bank.

Hakan Johansson, Ledamot

Hakan &r egenforetaga-
re, affarsutvecklare och
styrelseledamot. Han har
en Fil Kand i Nationaleko-
nomi och Statistik fran
Lunds universitet och har
mangarig erfarenhet fran
olika chefspositioner inom
Swedbank AB. Hakan sitter
i styrelsen for Swedbank
Sjuhidrad AB, Olands Bank
AB och J3 Innovation AB.

Leif Johansson, Ledamot

Leif har ekonom examen fran
Stockholms Universitet och
ar fd vd for Sparbanken Ska-
raborg AB. Han har varit verk-
sam inom svenska banker pa
olika positioner i 6ver 40 ar.
For narvarande ar han styrel-
seledamot forutom i Indecap
AB aven i Sparbanksgruppen
Sparbankernas forening for
agarfragor i Swedbank samt
Vastra Sveriges Sparbanksfor-
ening.

Mats ar civilekonom fran
Handelshogskolan i Stock-
holm och har verkat inom fi-
nansbranschen sedan 1987.
Bland annat kan ndmnas att
Mats har varit VD och vVD
for Swedbank Robur AB un-
der tiden 2004-2009. Under
samma period var Mats sty-
relseledamot i Fondbolagens
Férening dar han under vissa
ar var ordférande och vice
ordférande.
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Underskrifter

Harmed forsékras att delarsredovisningen ar upprattad i 6verensstammelse med god redovisningssed. De lamnade uppgifterna
stammer med de faktiska férhallandena i verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse har uteldmnats som skulle kunna
paverka den bild av foretaget som skapats av delarsredovisningen. Delarsredovisningen har, som framgar nedan, godkants av
ledningen den 25 september 2020.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer

Stockholm den 25 september

Mats Lagerqvist (VD)
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