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INDECAP AB OCH SPARBANKENFONDERNA

Indecap ar en oberoende investeringskonsult med inriktning pa
fonder och fondbolag. Vér radgivning forpackas i fonder
(specialfonder) som placerar sina tillgdngar i andra fonder. Darmed
ges investerare mojlighet att utan egen bevakning alltid vara investe-
rad i de fonder som vi — enligt var analys och bedémning — anser
vara basta val inom respektive placeringsinriktning. Denna arsberat-
telse avser de av Indecap AB forvaltade Sparbankenfonderna.

Sparbankenfonderna erbjuder placeringar som ger tillgang till olika
forvaltares kompetens och varierande forvaltningsstilar. Genom
kontinuerliga analyser av marknadsforutséttningarna anpassas fon-
dernas innehav I6pande till de forvaltningsstilar som vi beddémer har
stdrst chans till god utveckling.

Spridningen av fondernas placeringar till olika forvaltare och for-
valtningsstrategier, som utvecklas olika i olika konjunkturskeenden,
bidrar ocksa till att ge Sparbankenfonderna lagre riskniva jamfort
med investeringar i enskilda fonder.

Indecap erhéll fondtillstand, enligt lagen (2004:46) om investerings-
fonder, den 22 december 2005. | samband darmed 6vertogs tva
fonder fran Erik Penser Fonder AB och i borjan av 2006 startades
Guidefonderna (se separat arsberattelse). Hosten 2008 startades
ytterligare fem fonder med samlingsnamnet Sparbankenfonderna
och under 2009 startades Sparbanksfond Likviditet och tva fonder
Gvertogs fran Whitebeam Fonder AB (ocksa dessa i separata arsbe-
réttelse).

De marknadskommentarer som ges i rapporten ger uttryck for var
marknadsuppfattning i februari/mars 2010.

Tillgdngarna har marknadsvarderats till periodens senaste notering.

Indecap tillhandahéller inte finansiell radgivning till privatpersoner
utan endast information om de fonder som vi forvaltar.

Mot bakgrund av fondernas korta historik kan vi for dessa fonder
inte berakna alla avkastnings— och riskmétt i enlighet med bran-
schens rekommendationer. VV&nligen kontakta oss fér med informa-
tion om dessa fonders riskmétt och kostnader.

Pa de féljande sidorna kan du lasa mer om fonderna och hur de har
utvecklats under rapportperioden.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsberattelse avseende Sparbankenfonderna har uppréttats enligt
lagen (2004:46) om investeringsfonder, Finansinspektionens fore-
skrifter om investeringsfonder (FFFS 2008:11) samt féljer Fondbo-
lagens Forenings rekommendationer.

Fondernas tillgdngar och skulder varderas till marknadsvarde. Fon-
dernas innehav av finansiella instrument har vérderats till senast
tillgangliga betalkurs. Om sadana kurser saknas eller om en kurs,
enligt fondbolagets beddmning ar missvisande, far véardering ske pa
objektiva grunder.

SPARBANKENFONDER
Fond Tillstand Start
Sparbanken Aktiefond Sverige  2008-09-12 2008-10-31
Sparbanken Global 2008-09-12 2008-10-31
Sparbanken Tillvéaxt 2008-09-12 2008-10-31
Sparbanken Bas 2008-09-12 2008-10-31
Sparbanken Hedge 2008-09-12 2008-10-31

OVRIGA FONDER—GUIDEFONDER/SPARBANKSFOND LIKYV.

Arsberattelse fér Guidefonderna och Sparbanksfond Likviditet [am-
nas separat.




Forvaltarteam

ANSVARIG FORVALTARE—NIKLAS LUNDBERG, VD ANALYSCHEF/ANALYS HEDGEFONDER—KARL WAHNBERG

Civilekonom och diplomerad finansanalytiker vid Handelshogskolan i Stock- Civilingenjor fran KTH i Stockholm med inriktning mot tillimpad matematik.
holm (CEFA). Niklas har varit verksam inom finanssektorn sedan 1989, bland Karl har varit verksam inom finanssektorn sedan 1996 via Risk Management-

annat som VD for fondutvarderingsforetaget WIN-Rating AB, Senior Mana- avdelningen pd AB Svensk Exportkredit (SEK) och Wassum Investment

ger hos Deloitte & Touche Financial Services. Dessférinnan hade han olika Consulting (WIC). Karl arbetade utéver detta med tre delar av investeringspro-
befattningar inom SEB koncernen cessen: ALM-studier, kvalitativ och kvantitativ utvardering av traditionella

kapitalforvaltare samt periodisk uppféljning av uppdragsgivarnas forvaltnings-
resultat. Sedan september 2003 &r Karl anstélld pa Indecap AB, dar han ar
analyschef och ansvarig for analysen av Indecaps hedgefondplaceringar, men
Karl r dven delaktig i analysen och forvaltningen av 6vriga tillgangsslag.

ANALYS AKTIEFONDER—TOBIAS KOHL ANALYS—JOHAN SVEDIN

Tobias &r civilekonom och skrev sin magisteruppsats vid Stockholms Univer- Johan &r civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm samt jurist fran
sitet i &mnet kapitalforvaltning. Tobias har tidigare arbetat inom Skandiaban- Stockholms Universitet, med inriktning mot afférsjuridik. Johan har tidigare
ken med radgivning kring fondplaceringar. Anstalld pa Indecap sedan 2002. arbetat for Servando Law. Anstalld pa Indecap sedan januari 2007.




Sparbanken Aktiefond Sverige

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Sparbanken Aktiefond Sverige placerar tillgdngarna i andra svenska
aktiefonder med olika placeringsstrategier. Genom placeringar i
andra aktiefonder med skilda férvaltningsstilar (sma- och stora
bolag, varde- och tillvaxtinriktad forvaltning) stravar fonden efter att
erbjuda en for svenska aktiefonder I3g riskniva.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondfor-
mogenheten ar 40 procent.

Malsattningen &r att fonden ska utvecklas battre &n MMSF-
fondindex, ett index som inkluderar de &rliga utdelningarna och
visar utvecklingen for den genomsnittliga svenska aktiefonden.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2008-10-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Under slutet av 2008 och inledningen av 2009 préaglades aktiemark-
naden av extrem turbulens, Lehman Brothers anstkte om konkurs,
Freddie Mac och Fannie Mae forstatligades samtidigt och vérldens
stdrsta forsakringsbolag American International Group var i akut
behov av kapital. Detta lamslog den globala kreditmarknaden och
kurserna pa saval bra som mindre bra bolag foll handlgst. Starka
balansrakningar, stabila kassafléden och god intjaningsformaga var
betydelseldst. Likviditetsbristen bland marknadens aktérer var allt
for stor, vilket ledde till massutférséaljningar oavsett bolagens status.

Efter tva negativa manader under inledningen av aret stabiliserade
sig marknaden under mars for att vanda kraftigt upp under april.
“Fyndkopare” fortsatte sedan driva aktiemarknaden under sommar-
manaderna trots Iag handelsvolym och allt starkare makrodata fort-
satte att ge stod at fortsatt uppgang. Stockholmsbérsen avslutade aret
néra arshogsta efter tio méanader i foljd med stigande kurser.

For Sparbanken Aktiefond Sverige har det varit ett handelsintensivt
ar. Redan i mitten av mars lamnade vi vara indexforvaltare och
allokerade hela portféljen till aktivt forvaltade fonder med fokus pa
aktieval. Den kraftiga uppgangen under april gjorde att vi 6vervikta-
de vérdeforvaltare for att ta hdjd for en kommande rekyl under som-
maren. Med facit i hand var det fel. Marknaden fortsatte stiga dven
under sommarmanaderna och det var framforallt tidigare hart sarga-
de bolag som Swedbank, SEB och Volvo som ledde uppgangen,
men &ven de absolut minsta bolagen med hég skuldsattning drev pa
marknaden. Allts en klassisk “momentumdriven” marknad dar
bolag som tidigare rasat handldst steg mest.

Under hosten har fonden kontinuerligt 6kat andelen tillvaxtforvalta-
re samt smabolagsforvaltare och ar vid utgangen av aret nagot éver-
viktad mot medelstora bolag. Fonden har under arets sista manader
gynnats av den starka trenden bland Stockholmsbdrsens medelstora
bolag och uppgéngen for helaret blev 48,7 procent vilket ar en knapp
procentenhet sdémre dn jamforelseindex (MMSF Fondindex Sverige)
som steg 49,5 procent. En acceptabel utveckling for en nystartad
fond som &r under stark formdgenhetstillvéxt.

Eftersom aktiemarknaden har gétt extremt starkt under relativt kort
tid har sannolikheten for en kraftigare rekyl naturligtvis 6kat. Under
inledningen av 2010 kommer vi dérfor att noga bevaka marknaden
for att snabbt kunna dra ner risken i portfdljen vid behov.

FONDENS UTVECKLING

SEDAN START 2008-10-31
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FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR

ALLMANHETEN 96,1
INVESTERINGSFONDER 96,1
AMF Aktiefond Smabolag 68 506 13381 24,4
Danske Invest SVERIGE FOKUS 122 163 15967 29,1
HQ SVERIGEFOND 9511 10420 19,0
Swedbank Robur EXPORTFOND 234 088 12945 236
SUM MA FINANSIELLA INSTRUMENT 52712 96,1
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 39
Likvida medel 2109 38
Ovriga tillgé&n gar och skulder netto 37 01
FONDFORMOGENHET 54 858 100,0

Samtliga innehav &r noterade.
Fonden har ej stéllt nigra sakerheter.

KOSTNADSMATT

Insattningsavgift: Ingen
Uttagsavgift: Ingen

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften ar 1,3% av den genomsnittliga

fondformdgenheten + 20% av dveravkastningen jamfort med indexutvecklingen de dagar
fonden ackumulerat gar béttre &n sitt jamforelseindex. Fonden betalar de avgifter som de
fonder den placerar i tar ut. De underliggande fondernas TER har under aret uppgatt till
1,15% fore avdrag for de rabatter som vi forhandlat oss till. Hur kostnaden normalt berak-

nats framgar pa sid. 2. For definition av TER se sid. 14.

(Hogsta fasta forvaltningsarvode enligt fondbestammelserna 1,3%. Hogsta fasta avgift i
underliggande fonder far enligt fondbestimmelserna vara 4,0% Eventuell rorlig avgift i
underliggande fonder far inte Gverstiga 50% av den underliggande fondens éveravkastning

mot jamforelseindex).
Omsattningshastighet: 0,84 ggr.
Transaktionskostnader: 15,5 tkr.

Inga vérdepapperstransaktioner har formedlats via nrstaende vardepappersinstitut.
Total Expence Ratio Sparbanken Aktiefond Sverige: 1,19%.

Total Expence Ratio (inkl. underliggande fonder): 2,34%.

Totalkostnaden for en engangsinséttning pa 10.000 kr har for de senaste 12 manaderna varit

161:25 kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 161:25 kr.

For ett manadssparande pa 100 kr/ménad har totalkostnaden fér de senaste 12 manaderna

varit 10:21kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 10:21 kr.

RISK- OCH AVKASTNINGSMATT (24 MAN) %

001231 081231
Totalrisk NA NA
Aldtiv risk NA NA
Totalrisk for janmforelseindex NA NA
Genomen. &rsavkastning de tva senaste dren NA NA
Genonsn. &rsavkastning sedan start (081031) NA NA
FONDENS UTVECKLING
090101 081031 070101 060101 050101
091231 081231 071231 061231 051231
NAV (tkr) 54858 3027 NA NA NA
NAV/Adel (kr) 145550 97,87 NA NA NA
Utdel. (kr/Andel) NA NA NA NA NA
Avkastning (%) 48,65% 213% NA NA NA
MMFS 49,46% 1,82% NA NA NA

N/A: Har inte kunnat beréknas pa grund av fondens korta historik

Startkursen &r 100 kr.

RESULTATRAKNING (TKR)

Réanteintakter
Utdelningar

Ovriga intikter

Kostnader
Forvaltningskostnad

Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader
Skatt

Periodens resultat

BALANSRAKNING
Tillgdngar

Kortfristiga fordringar
Summa tillgdngar
Skulder

Summa Skulder
Fondférmoégenhet

relaterade fin instr
Realisationsvinster
Realisationsforluster

Summa

Andelsutgivning
Andelsinlésen

Ladmnad utdelning

20090101 20080101
20091231 20081231

Intakter och vardeférédndring
Vardeforandr aktierel fin instr,notl 6613 -24
Vérdeforandr ranterel fin instr - -
3 3
1964 -
Valutavinster och -forluster netto - -
185 2
Summa intékt och vardeforandr 8 765 -19
Ersattning till forvaltande bolag -323 -6
Ersattning till forvaringsinstitut - -
Ersattning till tillsynsmyndighet - -
-16 -
-339 -6
8426 -25
20091231 20081231
Fin instr med pos marknadsvarde 52712 2 739
Bank och dvriga likvida medel 2109 289
96 2
54917 3030
Fin instr med neg marknadsvérde - -
Ovriga kortfristiga skulder 59 3
59 3
54 858 3027
Not 1: Vardeforandring aktie- 20090101 20080101
20091231 20081231
-310 23
Orealiserade vinster/forluster 6923 -1
6613 -24

Not2: Forandring fondfmh
Fondférmdgenhet vid &rets borjan 3027 -
46 821 3 054
-3416 -2
Resultat enligt resultatrdkningen 8 426 -25
Fondfmh vid periodens slut 54 858 3027
[
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Sparbanken Global

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING FONDENS UTVECKLING
Sparbanken Global placerar tillgdngarna i andra globala aktiefon- SEDAN START 2008-10-31
der. Placeringar i olika fonder som i sin tur placerar pa olika geogra-
fiska marknader, med till viss del olika forvaltningsstilar, innebér att 10 4
Fonden erbjuder en for aktieplaceringar mycket god riskspridning. gg’:
115 4
Hdgsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondfor- 10 -
mégenheten &r 40 procent. Jlg(?:
95
Malsattningen ar att fonden ska utvecklas battre &n Morgan Stanley 90 ; ;
Capital World Index (NET TR), ett brett varldsindex, omraknat till - -
svenska kronor. Indexet inkluderar de arliga utdelningarna. I
Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg = Sparbanken Global MSCI The World Index (Net TR)
Fondens startdatum: 2008-10-31
HELAR 2009
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Den globala industriproduktionen, detaljhandeln och bilférsaljning- %% 1

en for de sju storsta industrilanderna samt Kina har vant upp sedan
bottennoteringen i borjan av 2009. Starkast ar trenden pa annu ej I I I I I I
utvecklade marknader samt i Europa och Japan. Inom den ameri-

kanska ekonomin finns dock fortsatta svaghetstacken jamfort med
tidigare &terhamtningsperioder. Det ar framforallt den amerikanska
detaljhandeln som visar en fortsatt svag trend. En bidragande orsak
till den svaga amerikanska konsumtionen antas vara den fortsatt
hoga upplaningskostnaden for amerikanska lantagare. Bankerna har
Okat spreaden mellan in- och utlaningsrantan till ca 5,8 procentenhe-
ter for att tdcka den allt storre andelen av uteblivna betalningar (ca
10 procent av den totala utlaningen).

e Spar banken Global MSCI The World Index (Net TR)

Samtidigt fortsétter Centralbankernas rantepolitik att vara extremt
expansiv, utan tecken pa att dndras. Vinstfallet i borsbolagen antas
av manga bedémare ha natt botten och tidiga indikationer tyder pa
att detta kommer att bekréftas i kommande resultatrapporter. Vérde-
ringarna av borsbolagen &r dartill relativt balanserade, i forhallande
till inflationstakten.

Den tilltagande optimismen i kombination med fortsatta stimulans-
paket ledde till uppgangar pa de flesta storre aktiemarknaderna
under aret. De europeiska borserna ledde uppgangen och steg i
genomsnitt 18,5 procent, foljt av den amerikanska aktiemarknaden
som steg med 11,5 procent medan den japanska marknaden gick ned
5,7 procent.

Under aret gick Sparbanken Global upp med 25,2 procent vilket var
hela 7,8 procentenheter béttre &n jamforelseindex (Morgan Stanley
Capital World Index (NET TR) som gick upp med 17,4 procent.

Avret har varit relativt handelsintensivt och portfoljens omsattnings-
hastighet hamnade strax under 1,0. Detta beror dels pa att vi under
aret har forandrat inriktningen genom att avyttra tva vardeforvaltare
och investera i en ny tillvaxtforvaltare, dels pa att vi har omallokerat
mellan befintliga forvaltare vid ett flertal tillfallen. Under hosten har
vi kontinuerligt 6kat andelen tillvaxtforvaltare pa bekostnad av mer
defensiva. Ett framgéngsrikt aktieval i kombination med bra geogra-
fisk allokering forklarar de underliggande forvaltarnas goda utveck-
ling.

Generellt kanns utvecklingen pé aktiemarknaden den narmaste tiden
lite oséker. Mot detta talar det faktum att det ocksa finns ovanligt
manga undervarderade bolag, vilket gér det extra intressant for
fonden att vara investerad i aktivt forvaltade underliggande fonder
under inledningen av 2010.




FINANSIELLA ANTAL VARDE %AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH

UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR

ALLMANHETEN 94,7
INVESTERINGSFONDER 94,7
Bank Invest SICAV GLOBAL EQUITIES (1) 31183 27607 320
Carnegie World Wide 47058 22843 265
Skagen Fonder SKAGEN GLOBAL 36200 31255 36,2
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 81705 94,7
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 53
Likvida medel 4626 54
Owriga tillgangar och skulder netto -53 01
FONDFORMOGENHET 86278 1000

Valutakurser: 1 EUR = 10,2629; USD = 7,1764
Alla innehav i fonden &r noterade.
Fonden har ej stallt nagra sakerheter.

KOSTNADSMATT

Inséttningsavgift: Ingen

Uttagsavgift: Ingen

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften ar 1,3% av den genomsnittliga
fondférmégenheten + 20% av Gveravkastningen jamfort med indexutveckling-

en de dagar fonden ackumulerat gér béttre &n sitt jamforelseindex. Fonden

betalar de avgifter som de fonder som den placerar i tar ut. De underliggande fondernas
TER har under aret uppgétt till 1,90% fére avdrag for de rabatter som vi férhandlat oss till.
Hur kostnaden normalt beréknats framgar pa sid. 2. For definition av TER se sid. 14.
(Hogsta fasta forvaltningsarvode enligt fondbestammelserna 1,3%. Hogsta fasta avgift i
underliggande fonder enligt fondbestimmelserna 4,0% Eventuell rorlig avgift far inte
overstiga 50% av den underliggande fondens 6veravkastning mot jamférelseindex).
Omséttningshastighet: 0,87 ggr.

Transaktionskostnader: 19,0 tkr.

Inga vérdepapperstransaktioner har formedlats via narstende vardepappersinstitut.

Total Expence Ratio Sparbanken Global: 1,32%.

Total Expence Ratio (inkl. underliggande fonder): 3,22%.

Totalkostnaden fér en engangsinsattning p& 10.000 kr har fér de senaste 12 manaderna varit
286:69 kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 286:69 kr.

For ett manadssparande pa 100 kr/manad har totalkostnaden for de senaste 12 manaderna
varit 12:26 kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 12:26 kr.

RISK- OCH AVKASTNINGSMATT (24 MAN) %

091231 081231
Totalrisk NA NA
Aldiv risk NA NA
Totalrisk for jamforelseindex NA NA
Genomsn. drsavkastning de tvA sereste dren NA NA
Genosn. drsavkastning sedan start (081031) NA NA
FONDENS UTVECKLING
090101 081031 070101 060101 050101
001231 081231 071231 061231 051231
NAV (the) 8278 225 NA NA NA
NAV/A! (k) 12358 %63 NA NA NA
Utcel, (kr/Andel) NA NA NA NA NA
Avkastning (%9 25,23% -1.32% NA NA NA
MSCI TW (NETTR) 17,38% -4,55% NA NA NA

N/A: Har inte kunnat beréknas pé& grund av fondens korta historik
Startkursen ar 100 kr.

Rénteintékter
Utdelningar

Ovriga intékter

Kostnader

Réntekostnader

Ovriga kostnader
Summa kostnader

Skatt
Periodens resultat

Tillgdngar

Summa tillgangar
Skulder

Summa Skulder
Fondférmaogenhet

Realisationsvinster

Summa

Andelsutgivning
Andelsinlosen

Léamnad utdelning

RESULTATRAKNING (TKR) 20090101 20080101
20091231 20081231
Intakter och vardeférandring
Vardeforandr aktierel fin instr,notl 8 886 -145
Vardeforandr ranterel fin instr - -
5 3
1194 -
Valutavinster och -forluster netto -763 145
65 1
Summa intékt och vardeforandr 9387 4
Forvaltningskostnad
Ersattning till forvaltande bolag -556 -28
Erséttning till forvaringsinstitut - -
Ersattning till tillsynsmyndighet - -
-19 -
575 -28
8812 -24
BALANSRAKNING 20091231 20081231
Fin instr med pos marknadsvérde 81705 2 155
Bank och 6vriga likvida medel 4626 82
Kortfristiga fordringar 39 1
86 370 2 238
Fin instr med neg marknadsvérde 92 -
Ovriga kortfristiga skulder 3
92 3
86278 2 235
Not1: Vardeférandring aktie- 20090101 20080101
relaterade fin instr 20091231 20081231
Realisationsforluster -17 -70
Orealiserade vinster/forluster 8903 -75
8 886 -145
Not2: Forandring fondfmh
Fondformogenhet vid &rets borjan 2235 -
78 862 2 259
-3631 -
Resultat enligt resultatrakningen 8812 -24
Fondfmh vid periodens slut 86278 2 235
L]
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Sparbanken Tillvaxt

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Sparbanken Tillvaxt placerar tillgdngarna i sdvél globala som regio-
nala tillvaxtmarknadsfonder. Fondens inriktning mot mer volatila
tillvaxtmarknader, som Kina, Indien, Osteuropa, Latinamerika m.fl.
ger den en for aktieplaceringar generellt sett higre riskniva.

Genom att dra nytta av olika forvaltares kompetens och genom att
kombinera globala och regionala forvaltare med olika inriktning,
stravar fonden efter att erbjuda en tillvaxtorienterad placering med
lagre risk.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondfor-
mogenheten &r 40 procent.

Malsattningen ar att fondens utveckling ska 6vertraffa Morgan Stan-
ley Capital Index Emerging Markets (NET TR), ett brett tillvéxt-
marknadsindex, omréknat till svenska kronor. Indexet inkluderar de
arliga utdelningarna.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2008-10-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Uppgéngen var kraftfull och bred pa tillvaxtmarknaderna varlden
6ver under aret. Stigande ravarupriser ledde till stigande aktiemark-
naderna 6verlag. Kopparpriset gick upp med 140 procent, zinkpriset
med 110 procent, oljepriset med 75 procent och guldet blev 40 pro-
cent dyrare for att namna nagra. De regionala skillnaderna var dock
relativt stora. Bast gick de ravaruberoende marknaderna vilket ledde
till en uppgéng pé hela 78,9 procent for de Latinamerikanska mark-
naderna, foljt av Osteuropa och Asien som steg 63,5 respektive 49,0
procent (allt angivet i svenska kronor).

Sparbanken Tillvaxt steg med 59,9 procent under ret vilket varl,2
procentenheter sdémre dn jamforelseindex (Morgan Stanley Capital
Index Emerging Market (NET TR) som gick upp med 61,1 procent.
Relativt "Peer Group™ som bestar av 52 breda tillvaxtmarknadsfon-
der placerade sig dock Sparbanken Tillvaxt i den absoluta toppen
under &ret. Mot bakgrund av att fonden &r nystartad och har haft
stark volymtillvaxt under hela aret &r dock resultatet mycket bra.

I férvaltningen har vi under &ret kontinuerligt minskat fondens mest
utpréglade vardeforvaltare, fondens bésta placering under 2008, men
som har haft det betydligt tuffare under 2009. Istéllet har en ny
tillvaxtforvaltare lagts till portféljen, en forvaltare som lyckats folja
marknaden vél i den kraftigt stigande trenden. Det & med andra ord
portféljens tillvaxtforvaltare som givit det storsta bidraget till fon-
dens utveckling och det har framst skett genom bra aktieval med en
generell 6vervikt i rdvaru- och industrisektorn.

Efter arets kraftiga uppgang pa flertalet tillvixtmarknader kanns den
narmaste tidens utveckling aningen oséker. Aven bland olika till-
vaxtforvaltare dr det flera som "flaggar” for en mer volatil marknad
under en period, vilket kommer att stélla krav pé aktiv férvaltning
och ”ratta” aktieval. Fonden kommer darfor fokusera pa den typen
av underliggande fonder under inledningen av 2010.

FONDENS UTVECKLING
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FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH

UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR

ALLMANHETEN 96,0
INVESTERINGSFONDER 96,0
Asia Growth Investors CHINA EAST ASIA FUND 2568 5119 11,9
Comgest A Man. GROWTH EMERGING MARKET 47324 9825 22,8
Danske Invest GLOBAL EMERGING MARKETS 28 631 11956 2718
Skagen Fonder SKAGEN KON-TIKI 24771 14394 335
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 41294 96,0
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 4,0
Likvida medel 1712 4,0
Ovriga tillgangar och skulder netto 10 0,0
FONDFORMOGENHET 43016 100,0

Valutakurser: 1 USD = 7,1764; 1 EUR = 10,2629
Alla innehav i fonden &r noterade.
Fonden har ej stallt nagra sakerheter.

KOSTNADSMATT

Inséttningsavgift: Ingen

Uttagsavgift: Ingen

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften ar 1,3% av den genomsnittliga
fondféormdgenheten + 20% av dveravkastningen jamfort med indexutveckling-

en de dagar fonden ackumulerat gar béttre &n sitt jamforelseindex. Fonden

betalar de avgifter som de fonder som den placerar i tar ut. De underliggande fondernas
TER har under &ret uppgétt till 1,53% fére avdrag for de rabatter som vi férhandlat oss till.
Hur kostnaden normalt beréknats framgar pa sid. 2. For definition av TER se sid. 14.
(Hogsta fasta forvaltningsarvode enligt fondbestammelserna 1,3%. Hogsta fasta avgift i
underliggande fonder enligt fondbestimmelserna 4,0%. Eventuell rorlig avgift far inte
overstiga 50% av den underliggande fondens 6veravkastning mot jamférelseindex).
Omsattningshastighet: 0 ggr.

Transaktionskostnader: 9,5 tkr.

Inga vérdepapperstransaktioner har formedlats via narstiende vardepappersinstitut.

Total Expence Ratio Sparbanken Tillvaxt: 1,22%.

Total Expence Ratio (inkl. underliggande fonder): 2,75%.

Totalkostnaden fér en engangsinsattning p& 10.000 kr har fér de senaste 12 manaderna varit
170:55 kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 170:55 kr.

For ett manadssparande pa 100 kr/manad har totalkostnaden for de senaste 12 manaderna
varit 10:09 kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 10:09 kr.

RISK: OCH AVKASTNINGSMATT (24 MAN) %

091231 081231
Totalrisk NA NA
Aldivrisk NA NA
Totalrisk for jamforelseindex NA NA
Genorsn. drsavkastning de tva sereste &ren NA NA
Genorrsn. drsavkastning sedan start (081031) NA NA
FONDENS UTVECKL ING
090101 081031 070101 060101 050101
091231 081231 071231 061231 051231
NAV (tkr) 43016 2367 NA NA NA
NAV/Andel (k) 162,53 101,66 NA NA NA
Utdel. (kr/Andel) NA NA NA NA NA
Avkastning (%) 59,86% 167% NA NA NA
MSCI EMI (NET TR) 61,14% -119% NA NA NA

N/A: Har inte kunnat beraknas pa grund av fondens korta historik.
Startkursen &r 100 kr.

RESULTATRAKNING (TKR)

Viérdeforandr ranterel fin instr
Rénteintékter
Utdelningar

Ovriga intdkter

Kostnader
Forvaltningskostnad

Raéantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader
Skatt

Periodens resultat

BALANSRAKNING
Tillgdngar

Kortfristiga fordringar
Summa tillgangar
Skulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa Skulder
Fondférmdgenhet

relaterade fin instr
Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

Not2: Férandring fondfmh

Andelsutgivning
Andelsinlésen

Lamnad utdelning
Fondfmh vid periodens slut

20090101 20080101
20091231 20081231
Intdkter och vardeférandring
Vardeforandr aktierel fin instr,notl 8084 -6
2 3
Valutavinster och -férluster netto -838 77
69 1
Summa intakt och vardeforandr 7317 75
Ersattning till forvaltande bolag -234 -39
Ersattning till férvaringsinstitut -
Ersattning till tillsynsmyndighet -
-9 -
-243 -39
7074 36
20091231 20081231
Fin instr med pos marknadsvérde 41 294 2198
Bank och évriga likvida medel 1712 171
44 1
43 050 2 370
Fin instr med neg marknadsvérde -
34 3
34 3
43016 2 367
Not1: Vardeférandring aktie- 20090101 20080101
20091231 20081231
8084 -6
8084 -6
Fondférmogenhet vid drets borjan 2367 -
38 306 2 331
-4 731 -
Resultat enligt resultatrakningen 7074 36
43016 2367
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Sparbanken Bas

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Sparbanken Bas &r en fondandelsfond som placerar sina tillgangar i
andra fonder inom olika tillgangsslag, savél svenska som utlandska.
Fonden har en blandstrategi och placeringarna ska i normallaget
vara fordelade pa rante-/hedgefonder 50%, svenska aktiefonder 20%
och globala aktiefonder 30%. Fonden kan &ven placera en mindre
del i tillvéxtmarknadsfonder.

Genom kontinuerlig analys av marknadsforutséttningar och fonder
inom de olika tillgdngsslagen anpassas fondens portfélj I6pande till
de tillgdngsslag och de fonder som beddms ha storst chans till god
utveckling. Hogsta andel som en enskild fond far utgora av den
totala fondférmdgenheten &r 40 procent.

Malsattningen ar att fonden langsiktigt ska overtraffa utvecklingen
av nedanstéende sammansatta index omraknat till svenska kronor:
- MMSF Fondindex Sverige (20% ). Morgan Stanley Capital Index
World (NET TR) ( 30%), OMRX-T Bond index (25%) OMRX-T
Bill index 25%. De ingéende aktieindexen inkluderar de arliga ut-
delningarna.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2008-10-31

EORVALTNINGSBERATTELSE

Den globala industriproduktionen, detaljhandeln och bilférséljning-
en for de sju storsta industrilanderna (USA, Japan, Tyskland, Frank-
rike, Storbritannien, Italien och Spanien) samt Kina har véant upp
sedan bottennoteringen i borjan av aret. Under hela aret har ocksa
varldens Centralbanker fortsatt en extremt expansiv rantepolitik. |
Sverige har Riksbanken sankt styrrantan successivt under varen och
sommaren, fran 2,0 procent i bérjan av aret till 0,25 procent (den 2
juli 2009). Vinstfallet i borsholagen antas av manga bedémare ha
natt botten och tidiga indikationer tyder pa att detta kommer att
bekréftas i kommande resultatrapporter.

Den tilltagande optimismen i kombination med fortsatta stimulans-
paket ledde till uppgangar pa de flesta storre aktiemarknaderna
under &ret. De europeiska bérserna ledde uppgangen och steg i
genomsnitt 18,5 procent, foljt av den amerikanska aktiemarknaden
som steg med 11,5 procent medan den japanska marknaden gick ned
5,7 procent. Den svenska aktiemarknaden, som star for ca 20 pro-
cent av fondens portfolj gick under aret upp med drygt 49 procent
(MMSF Fondindex fér breda Sverigefonder). P& rantemarknaden har
de korta marknadsrantorna sjunkit i takt med Rikshankens styrrante-
sankningar frén 1,35 procent till 0,2 procent (90 dagars Statsskuld-
vaxlar) medan de langre marknadsrantorna successivt har stigit fran
1,8 procent till 2,8 procent (5-ariga Statsobligationer)..

Fonden gick under sitt forsta hela verksamhetsar upp med 19,5
procent vilket var 3,9 procentenheter battre an det mixade index som
vi jamfor fondens utveckling mot (se ovan). Inom den aktierelatera-
de delen av fondens portfdlj ar det framst goda forvaltarval inom
globalsektorn och inriktningen mot smabolagsfonder i Sverige som
tillfort meravkastning. Portfoljens rantedel har i ovanstdende mark-
nadsklimat haft svért att generera avkastning, varfor vi for att skapa
meravkastning okat investeringarna i hedgefonder under slutet av
aret. Vid rets slut utgjorde hedgeplaceringar ca 15 procent av fon-
dens tillgangar. Under inledningen av aret var fonden 6verviktad i
rantebarande placeringar (ca 55%) men under aret har tillgangsfor-
delningen successivt anpassats till normalléget 50/50 i takt med
aterhamtningen pé aktiemarknaderna.

Infér inledningen av 2010 kanns utvecklingen pa aktiemarknaden
oséker. Mot detta talar det faktum att det ocksa finns ovanligt manga
undervarderade bolag. P& rantemarknaderna ser vi fortsatt stigande
marknadsranor pa sikt. Vi kommer darfor att koncentera fondens
aktiedel till aktivt forvaltade underliggande fonder och ha en fortsatt
relativt hég andel hedgefonder i rantedelen.
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FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR

ALLMANHETEN 955
INVESTERINGSFONDER 955
AMF AKKTIEFOND SMABOLAG 16 305 3185 17,5
AMF LIKVIDITET 25941 2777 15,2
Bank Invest SICAV GLOBAL EQUITIES (I) 2293 2030 11
Danske Invest SVERIGE FOKUS 11010 1439 79
Nordea Fonder OBLIGATIONSFOND 28547 3129 172
Skagen Fonder SKAGEN GLOBAL 2391 2065 13
Skandia GLOBAL HEDGE 24 261 2801 153
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 17 426 955
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 4,5
Likvida medel 840 4,6
Ovriga tillgéngar och skulder netto -11 -0,1
FONDFORMOGENHET 18 255 100,0

Valutakurser: 1 EUR = 10,2629
Alla innehav i fonden &r noterade.
Fonden har ej stallt nigra sakerheter.

KOSTNADSMATT

Inséttningsavgift: Ingen

Uttagsavgift: Ingen

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften ar 1,3% av den genomsnittliga
fondférmdgenheten + 20% av dveravkastningen jamfort med indexutveckling-

en de dagar fonden ackumulerat gar béttre &n sitt jamforelseindex. Fonden

betalar de avgifter som de fonder som den placerar i tar ut. De underliggande fondernas
TER har under &ret uppgétt till 1,25% fére avdrag for de rabatter som vi férhandlat oss till.
Hur kostnaden normalt beréknats framgar pa sid. 2. For definition av TER se sid. 14.
(Hogsta fasta forvaltningsarvode enligt fondbestammelserna 1,3%. Hogsta fasta avgift i
underliggande fonder enligt fondbestimmelserna 4,0% Eventuell rérlig avgift far inte
overstiga 50% av den underliggande fondens 6veravkastning mot jamférelseindex).
Omsattningshastighet: 1,0 ggr.

Transaktionskostnader: 9,4 tkr.

Inga vérdepapperstransaktioner har formedlats via narstiende vardepappersinstitut.

Total Expence Ratio Sparbanken Bas: 1,48%.

Total Expence Ratio (inkl. underliggande fonder): 2,73%.

Totalkostnaden fér en engangsinsattning p& 10.000 kr har fér de senaste 12 manaderna varit
194:28 kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 192:43 kr.

For ett manadssparande pa 100 kr/manad har totalkostnaden for de senaste 12 manaderna
varit 11:47 kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 11:45 kr.

RISK- OCH AVKASTNINGSMATT (24 MAN) %

091231 081231
Totalrisk NA NA
Aktiv risk NA NA
Totalrisk for jamforelseindex NA NA
Genomsn. drsavkastning de tv senaste dren NA NA
Genomsn. rsavkastning sedan start (081031) NA NA
FONDENS UTVECKLING
090101 081031 070101 060101 050101
091231 081231 071231 061231 051231
NAV (tkr) 18255 259 NA NA NA
NAV/Andel (kr) 119,38 100,52 NA NA NA
Utdel. (kr/Andel) NA NA NA NA NA
Avkastning (%) 19,56% 052% NA NA NA
MSCI EMI (NET TR) 15,65% 1,19% NA NA NA

N/A: Har inte kunnat beraknas pa grund av fondens korta historik.
Startkursen &r 100 kr.
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Rénteintakter
Utdelningar

Ovriga intakter

Kostnader

Réntekostnader
Ovriga kostnader

Skatt

Tillgdngar

Skulder

Summa Skulder

Summa

Andelsutgivning
Andelsinlésen

RESUL TATRAKNING (TKR) 20090101 20080101
20091231 20081231
Intdkter och vardeférandring
Vardeforandr aktierel fin instr,notl 1345 55
Véardeforandr ranterel fin instr - -
3 3
376 32
Valutavinster och -forluster netto -66 45
38 1
Summa intékt och vardeférandr 1696 26
Férvaltningskostnad
Ersattning till forvaltande bolag -146 -13
Erséattning till forvaringsinstitut - -
Ersattning till tillsynsmyndighet - -
-9 -
Summa kostnader -155 -13
Periodens resultat 1541 13
BALANSRAKNING 20091231 20081231
Fin instr med pos marknadsvérde 17 426 2 336
Bank och dvriga likvida medel 840 256
Kortfristiga fordringar 10 1
Summa tillgangar 18276 2593
Fin instr med neg marknadsvarde - -
Ovriga kortfristiga skulder 21 3
21 3
Fondférmoégenhet 18 255 2590
Not1: Vardeférandring aktie- 20090101 20080101
relaterade fin instr 20091231 20081231
Realisationsvinster 404 -
Realisationsforluster -137 -3
Orealiserade vinster/forluster 1078 -52
1345 -55
Not 2: Féréndring fondfmh
Fondformogenhet vid arets borjan 2590 -
16 957 2579
-2833 -2
Resultat enligt resultatrakningen 1541 13
Lé&mnad utdelning - -
Fondfmh vid periodens slut 18 255 2590
[
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Sparbanken Hedge

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Sparbanken Hedge placerar tillgadngarna i svenska och utlandska
hedgefonder med olika placeringsstrategier. Detta innebér att fonden
erbjuder en véldiversifierad placering med chans till hdg riskjusterad
avkastning. Fonden utgdr darmed ett intressant alternativ till rénte-
barande placeringar och kan med férdel d&ven anvéndas i en storre
portfolj for att sdnka den aktierelaterade risken. Placeringar i ut-
landska hedgefonder &r valutasékrade.

Hdgsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondfor-
mogenheten &r 40 procent. Avsikten &r att fonden ska sprida sina
placeringar fran 5 upp till 20 olika fonder.

Malsattningen &r att fonden ska ge en jamn och positiv avkastning
varje enskilt &r, oberoende av utvecklingen pé sévil aktie- som
réntemarknaderna. Fondens utveckling jamfors mot OMRX-TBILL,
ett kort svenskt ranteindex som motsvarar den “riskfria” rantan.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2008-10-31

EORVALTNINGSBERATTELSE

Helaret 2009 kan bast karaktariseras som tva olika typer av mark-
nadsklimat. Arets forsta tv ménader innebar en fortsattning pa 2008
ars marknadsnedgangar. Aktiemarknaderna varlden éver foll kraftigt
samtidigt som likviditeten pa kreditmarknaderna dranerades och den
finansiella krisen spred sig till den reala ekonomin. Allt detta kulmi-
nerade med diskussioner om en eventuell nationalisering av bank-
sektorn samtidigt som regeringarna i bland annat Tyskland, Storbri-
tannien och USA annonserade massiva atgardspaket. Kraftigt éver-
salda marknader i kombination med extremt laga rantenivaer och
oovertraffade stimulansatgarder fick dock saval aktie-, rdvaru- och
kreditmarknaderna att vanda tvart upp under mars. Darefter skedde
kraftiga prisuppgangar fram till oktober. | takt med allt samre eko-
nomisk statistik under hosten avslutades dock aret med i stort sett
oftrandrade marknader.

Den stora fragan for marknaderna framover &r om de stora stimu-
lansatgarder som varldens lander genomfort kommer att resultera i
verklig efterfragan, eller om effekten av dessa atgardsprogram en-
bart ar kortsiktig. Den oerhort stora skuldsattning som varldens
lander dragit pa sig i samband med alla &tgardsprogram &r en stor
osékerhetsfaktor framgent.

Rorelserna pa marknaderna har under aret varit exceptionella. Kre-
ditmarknaderna i form av High Yield Bond index steg under aret
med hela 62,0 procent. Denna uppgéng speglar en minskning av
kreditspreadarna pa 59,2 procent fran 6,2 procent till 2,5 procent for
amerikanska statspapper. Amerikanska langa marknadsrantor steg
med 71,1 procent frdn 2,3 procent till 3,9 procent, medan motsvaran-
de svenska ldnga marknadsrantor steg med 40,2 procent fran 2,4
procent till 3,4 procent. Aven priserna pé viktigare ravaror steg rejélt
under aret. T. ex. gick oljepriset upp med 97,7 procent frén 39,4
dollar per fat till 77,9 dollar per fat. P& valutamarknaden starktes den
svenska kronan mot saval Euron (fran 11,0 till 10,2 kronor per Euro)
som den amerikanska dollarn (frén 7,9 till 7,1 kronor per dollar).

Sparbanken Hedge gick under 2009 upp med 7,0 procent till en risk
matt som standardavvikelse pa 2,2 procent, vilket ger en sharpekvot
P& 2,9.

Den strategi som givit det mest positiva bidraget till fondens utveck-
ling &r Long/Short Equity — strategin, dar forvaltarna dels har dragit
fordel av den starka bdrsutvecklingen, men &ven genom bra aktieval
kunnat skapa hdg avkastning utan att ta for stor risk mot marknaden.
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Stort positivt bidrag kom dven fran forvaltarna inom Fixed Income
Arbitrage — strategin, vilka dragit fordel av den kraftiga rekyl som
skedde i takt med att likviditeten i marknaderna forbéttrades och av
en allman spreadminskning pa kreditmarknaderna.

Vid arsskiftet & Sparbanken Hedge investerad i atta underliggande
hedgefonder, vilka i sin tur & uppdelade inom fem strategier. | dags-
laget forefaller denna komposition av strategi- och forvaltarval ha
goda mdjligheter att leverera en fortsatt attraktiv riskjusterad avkast-
ning.

FONDENS UTVECKLING

SEDAN START 2008-10-31
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FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH

UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR

ALLMANHETEN 89,6
HEDGEFONDER 89,6
ADAPTO SICAV-Nordic 100 (A) CAP 697 779 9,0
Markedskraft fonder ELEXIR 4292 491 56
Excaliburvpfond. EXCALIBUR 125 1355 155
F2 Elite Opp. F2 PERSISTENT ALPHA ENHANCED F 232 0 0,0
Lynx Asset M. LYNX 2783 556 64
Nektar Asset M. NEKTAR 533 1316 151
Bid & Ask STELLA NOVA 10 388 1561 179
Tanglin Asset M. TANGLIN 736 865 9,9
Sentat THYRA 8 659 886 10,2
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 7809 89,6
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 10,4
Likvida medel 883 10,1
Ovriga tillgéngar och skulder netto -10 03
FONDFORMOGENHET 8682 100,0

Alla innehav i fonden 4r onoterade dé de varderas mer séllan &n var 14:e dag.

Fonden har handlat med derivatinstrument (valutaterminer) under &ret i syfte att valutasakra
innehav.

Fonden har ej stallt nagra sakerheter.

KOSTNADSMATT

Insattningsavgift: Ingen

Uttagsavgift: Ingen

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften ar 1,3% av den genomsnittliga
fondformdgenheten + 20% av dveravkastningen jamfort med indexutveckling-

en de manader fonden ackumulerat gar bttre an sitt jamférelseindex. Fonden

betalar de avgifter som de fonder som den placerar i tar ut. De underliggande fondernas
TER har under aret uppgatt till 2,36% fore avdrag for de rabatter som vi forhandlat oss till.
Hur kostnaden normalt beraknats framgdr pa sid. 2. For definition av TER se sid. 14.
(Hogsta fasta forvaltningsarvode enligt fondbestammelserna 1,3%. Hogsta fasta avgift i
underliggande fonder enligt fondbestammelserna 2,0% Eventuell rorlig avgift far inte
overstiga 50% av den underliggande fondens dveravkastning mot jamforelseindex).
Omséttningshastighet: 0,12 ggr.

Transaktionskostnader: 6 tkr.

Inga vérdepapperstransaktioner har formedlats via narstdende vardepappersinstitut.

Total Expense Ratio Sparbanken Hedge: 1,19%.

Total Expense Ratio (inkl. underliggande fonder): 3,54%

Totalkostnaden for en engangsinséttning pa 10.000 kr har for de senaste 12 méanaderna varit
136:52 kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 136:52 kr.

For ett manadssparande p& 100 kr/ménad har totalkostnaden for de senaste 12 manaderna
varit 7:38 kr, varav forvaltningskostnaden utgjorde 7:38 kr.

RISK- OCH AVKASTNINGSMATT (24 MAN) %

091231 081231
Totalrisk NA NA
Altiv risk NA NA
Totalrisk for jamforelseindex NA NA
Genomsn. drsavkastning de tv senaste &ren NA NA
Genomsn. drsavkastning sedan start (081031) NA NA

FONDENS UTVECKLING

090101 081031 070101 060101 050101
091231 081231 071231 061231 051231

NAV (tkr) 8682 8131 NA NA NA
NAV/ANdel (kr) 86,80 81,16 NA NA NA
Utdel. (kr/Andel) NA NA NA NA NA
Avkastring (%) 695%  -1884% NA NA NA
OMRX T-Bill index 044% 0,70% NA NA NA

N/A: Har inte kunnat berdknas pa grund av fondens korta historik.
Startkursen &r 100 kr.

RESULTATRAKNING (TKR) 20090101 20080101
20091231 20081231
Intdkter och vardeférdndring
Vardeforandr aktierel fin instr,notl 646 -1 906
Vardeforandr ranterel fin instr - -
Rénteintakter 8 22
Utdelningar 204 -
Valutavinster och -forluster netto -183 19
Ovriga intdkter 6 0
Summa intakt och vardeférandr 681 -1 865
Kostnader
Forvaltningskostnad
Erséttning till férvaltande bolag -111 -18
Erséttning till forvaringsinstitut - -
Erséttning till tillsynsmyndighet - -
Réntekostnader - -
Ovriga kostnader -6 2
Summa kostnader -117 -20
Skatt - -
Periodens resultat 564 -1 885
BALANSRAKNING 20091231 20081231
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvarde 7809 5 763
Bank och dvriga likvida medel 883 2 385
Kortfristiga fordringar - 1
Summa tillgdngar 8692 8 149
Skulder
Fin instr med neg marknadsvérde - -
Ovriga kortfristiga skulder 10 30
Summa Skulder 10 30
Fondférmdgenhet 8682 8 119
Not 1: Vérdeférandring aktie- 20090101 20080101
relaterade fin instr 20091231 20081231
Realisationsvinster - -
Realisationsforluster -20 -
Orealiserade vinster/forluster 666 -1 906
Summa 646 -1 906
Not 2: Féréandring fondfmh
Fondférmagenhet vid &rets borjan 8119 -
Andelsutgivning - 10 004
Andelsinlosen -1 -
Resultat enligt resultatrakningen 564 -1 885
L&mnad utdelning - -
Fondfmh vid periodens slut 8682 8 119
o]
o
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Risk- och kostnadsmatt

RISKMATT

Beta: Ar ett matt pa fondens kanslighet for svangningar i markna-
den. Ett betavarde hogre an 1,0 indikerar att fonden i snitt dkar
respektive minskar mer &n jamforelseindexet nér detta foréndras. Ett
varde under 1,0 indikerar motsatsen. Fonder med ett véarde éver 1,0
klassificerar vi som tillvéaxtfonder och fonder med ett véarde under
1,0 som vérdefonder.

R-kvadrat/Forklaringsvarde: Ett matt som méater hur mycket av
fondens rorelser som forklaras av marknadens volatilitet. Méts inom
intervallet O till 100. R-kvadrat 100 betyder att fondens samtliga
rorelser forklaras av jamforelseindexets volatilitet.

Standardavvikelse: Méter hur mycket fondens avkastning avviker
fran dess medelavkastning. En hog standardavvikelse innebar att
svangningarna i fondens historiska avkastning har varit stora. Om
man antar att fondens avkastning &r normalférdelad och véljer den
historiska standardavvikelsen som prognos for framtida risk kan
foljande slutsatser dras:

- Tva av tre &r kommer fondens avkastning att vara lika
med medelavkastningen plus/minus en standardavvikel-
se.

- Med 95 procents sannolikhet kommer fondens avkast-
ning inte att avvika frdn medelavkastningen med mer 4n
plus/minus tva standardavvikelser.

Mattet visar den manatliga variationen i fondens historiska avkast-
ning och beréaknas pa fondens totala avkastning varje manad under
de senaste tva aren. Ju hogre siffra, desto hogre chans-/riskniva.

Totalrisk: Mater i princip samma sak som standardavvikelsen.
Skillnaden &r att det anger standardavvikelsen i arstakt, darav blir
talen stdrre &n motsvarande for standardavvikelsen. Ju hdgre siffra,
desto hdgre chans-/riskniva.

Tracking Error/Sparningsfel/Aktiv risk: Mater fondens avvikel-
ser fran jamforelseindexets utveckling. Méats som standardavvikel-
sen mellan fondens och jamforelseindexets utveckling under en rad
korta tidsperioder. En svensk aktiefond har generellt en avvikelse pa
5 procent, extrema forvaltare upp mot 15 procent.

Jensens Alpha: Méter avkastningen i forhallande till den risken
fonden tagit matt som beta. Mattet anvénds for att se om forvaltaren
har fatt "betalt” for den risk som denne har tagit. Ett positivt alpha
indikerar att fondens utveckling har varit battre &n angivet betavarde
och tvart om.

Konsistens: Mattet anger antal manader som fonden har 6vertraffat
jamforelseindexets utveckling. 100 procents konsistens innebar att
fonden overtraffat jamforelseindex samtliga méanader under méatperi-
oden.

KOSTNADSMATT

Total Expense Ratio (TER): Mattet anger summan av alla kostna-
der som fonden har haft dvs forvaltningskostnad och eventuell skat-
tekostnad, exklusive transaktionskostnader vid kdp och forséljning
av virdepapper. Méttet uttrycks i procent av den genomsnittliga
fondformégenheten under éret.

Totalkostnadsandel (TKA): Méttet 4r detsamma som TER men
inkluderar dven transaktionskostnader. Skillnaden mellan TER och
TKA ér alltsd fondens transaktionskostnader under aret.
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Forvaltningskostnad: Forvaltningskostnaden anges som en pro-
centsats och visar hur mycket det férvaltande bolaget har tagit ut ur
fonden under aret for férvaltning och administration.

Véra fonder har en kombination av fast och prestationsbaserat for-
valtningsarvode. Det fasta forvaltningsarvodet belastar vara hedge-
fonder en gang per manad med 1/12-del av angiven procentsats och
ovriga fonder dagligen med 1/365-del av angiven procentsats. Det
prestationsbaserade forvaltningsarvodet belastar fonderna den dag
respektive ménad som det tas ut. Forvaltningskostnaden &r avdragen
frén det andelsvéarde som man kan lasa i tidningarna.

De forvaltningsarvoden som anges i denna rapport &r fondernas
aktuella arvoden. Hogsta tillatna avgifter anges i fondbestammelser-
na.

Sharpekvot: Ett matt pa riskjusterad avkastning. Méattet talar om
hur mycket avkastning per total risk som forvaltaren har astadkom-
mit. Ju hogre sharpekvot desto bittre. Méattet beréknas genom att
dividera fondens avkastning utdver riskfri ranta (3 manaders stats-
skuldvéxel) med avkastningens standardavvikelse omréknad till
arstakt, d.v.s. totalrisken.

Transaktionskostnader: Transaktionskostnader &r de kostnader
fonden betalar vid kop respektive forsaljning av vardepapper. Efter-
som vara fonder enbart investerar i andra fonder utgar inte courtage
och nagon kostnad i form av “spread” forekommer heller inte.
Transaktionskostnaden utgors darfor enbart av en kostnad till ban-
ken for utford affar.

Omsattningshastighet: Omsattningshastighet ar inte nagot kost-
nadsmatt, men kan anda anvéndas for att bedéma fondens transak-
tionskostnader. Mattet beraknas pa det lagsta vardet av kopta respek-
tive sdlda virdepapper, dividerat med den genomsnittliga fondfor-
mogenheten under aret. Talet anger hur manga ganger under aret
som den genomsnittliga fondférmdgenheten har omsatts.

Forvaltade fonder

SPARBANKEN FONDER

Fond Tillstand Start

Sparbanken Aktiefond Sverige 2008-09-12 2008-10-31
Sparbanken Global 2008-09-12 2008-10-31
Sparbanken Tillvéxt 2008-09-12 2008-10-31
Sparbanken Bas 2008-09-12 2008-10-31
Sparbanken Hedge 2008-09-12 2008-10-31

OVRIGA FONDER—GUIDEFONDER/SPARBANKSFOND LIKV.

Arsberattelse for Guidefonderna och Sparbanksfond Likviditet 1am-
nas separat.



Bolagsinformation
INDECAP AB

Indecap AB (556622-4480) &gs till 60 procent av Forsby Forvalt-
ning i Vingaker AB (556663-5115), till 5 procent av Indecap Hol-
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Styrelsen

SPARBANKEN AKTIEFOND SVERIGE (515602-2914)

Stockholm den 14 april 2010

Rolf Lydahl Carl Boris-Moller Peter Bredelius

Ordférande

Richard Josephson Jack Junel Niklas Lundberg
VD

SPARBANKEN GLOBAL (515602-2922)

Stockholm den 14 april 2010

Rolf Lydahl Carl Boris-Moller Peter Bredelius
Ordférande
Richard Josephson Jack Junel

Niklas Lundberg
VD
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Revisionsberattelser

SPARBANKEN AKTIEFOND SVERIGE (515602-2914)

Till andelségarna i Sparbanken Aktiefond Sverige

| egenskap av revisor i Indecap AB, organisationsnummer 556622-4480, har
jag granskat arsherattelsen och bokféringen samt vardepappersholagets for-
valtning av Sparbanken Aktiefond Sverige for ar 2009. Det ar vardepappers-
bolaget som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och
for att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder tillampas vid upprattandet av arsberattelsen. Mitt ansvar ar
att uttala mig om arsberattelsen och forvaltningen pa grundval av min revi-
sion.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar
att jag planerat och genomfdrt revisionen for att med hdg men inte absolut
sékerhet forsakra mig om att arsherattelsen inte innehaller vasentliga felaktig-
heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att
préva redovisningsprinciperna och vérdepappersbolagets tillampning av dem
samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som véardepappersholaget
gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvardera den samlade informa-
tionen i arsberattelsen. Jag har granskat vésentliga beslut, atgarder och forhal-
landen i fonden for att kunna bedéma om vardepappersbolaget handlat i strid
med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprittats i enlighet med lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder. Forvaltningsberattel-
sen 4r forenlig med arsberattelsens Gvriga delar.

Vardepappersholaget har enligt min beddmning inte handlat i strid med lagen
om investeringsfonder eller fondbestdammelserna.

Stockholm den 14 april 2010

Helene Willberg
Auktoriserad revisor

SPARBANKEN GLOBAL (515602-2922)

Till andelségarna i Sparbanken Global

1 egenskap av revisor i Indecap AB, organisationsnummer 556622-4480, har
jag granskat arsheréttelsen och bokféringen samt vardepappersholagets for-
valtning av Sparbanken Global for &r 2009. Det ar vardepappersbolaget som
har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen
om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investerings-
fonder tillimpas vid uppréttandet av arsberittelsen. Mitt ansvar ar att uttala
mig om arsberéttelsen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar
att jag planerat och genomfdrt revisionen for att med hdg men inte absolut
sikerhet forsakra mig om att arsherattelsen inte innehaller vasentliga felaktig-
heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att
préva redovisningsprinciperna och vérdepappersbolagets tillampning av dem
samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som vardepappersbolaget
gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvardera den samlade informa-
tionen i &rsberattelsen. Jag har granskat visentliga beslut, atgérder och forhal-
landen i fonden for att kunna bedéma om véardepappersbolaget handlat i strid
med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsberattelsen har uppréttats i enlighet med lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder. Forvaltningsberattel-
sen &r forenlig med arsberattelsens Gvriga delar.

Vardepappersholaget har enligt min beddmning inte handlat i strid med lagen
om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna.

Stockholm den 14 april 2010

Helene Willberg
Auktoriserad revisor



Styrelsen

SPARBANKEN TILLVAXT (515602-2930)

Stockholm den 14 april 2010

Rolf Lydahl Carl Boris-Méller

Ordférande

Richard Josephson Jack Junel

SPARBANKEN BAS (515602-2948)

Stockholm den 14 april 2010

Rolf Lydahl
Ordférande

Carl Boris-Méller

Richard Josephson Jack Junel

Peter Bredelius

Niklas Lundberg
VD

Peter Bredelius

Niklas Lundberg
VD
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Revisionsberattelser

SPARBANKEN TILLVAXT (515602-2930)

Till andelségarna i Sparbanken Tillvéxt

| egenskap av revisor i Indecap AB, organisationsnummer 556622-4480, har
jag granskat arsherattelsen och bokféringen samt vardepappersholagets for-
valtning av Sparbanken Tillvéaxt for &r 2009. Det &r véardepappersbolaget som
har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen
om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investerings-
fonder tillampas vid uppréttandet av arsberéttelsen. Mitt ansvar ar att uttala
mig om arsberéttelsen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér
att jag planerat och genomfdrt revisionen for att med hég men inte absolut
sikerhet forsikra mig om att arsheréttelsen inte innehaller visentliga felaktig-
heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att
prova redovisningsprinciperna och vérdepappersbolagets tillampning av dem
samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som vardepappersbolaget
gjort nér det uppréttat arsberattelsen samt att utvardera den samlade informa-
tionen i &rsherttelsen. Jag har granskat véasentliga beslut, atgarder och forhal-
landen i fonden for att kunna bedéma om véardepappersbolaget handlat i strid
med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprittats i enlighet med lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder. Forvaltningsberattel-
sen &r forenlig med arsberattelsens Gvriga delar.

Vérdepappersholaget har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen
om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm den 14 april 2010

Helene Willberg
Auktoriserad revisor

SPARBANKEN BAS (515602-2948)

Till andelségarna i Sparbanken Bas

1 egenskap av revisor i Indecap AB, organisationsnummer 556622-4480, har
jag granskat arsheréttelsen och bokféringen samt vardepappersholagets for-
valtning av Sparbanken Bas for ar 2009. Det ar vardepappersbolaget som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder
tillampas vid upprattandet av arsberéttelsen. Mitt ansvar ar att uttala mig om
arsherattelsen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar
att jag planerat och genomfdrt revisionen for att med hdg men inte absolut
sikerhet forsakra mig om att arsherattelsen inte innehaller vasentliga felaktig-
heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att
préva redovisningsprinciperna och vérdepappersbolagets tillampning av dem
samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som vardepappersbolaget
gjort nar det upprattat arsberattelsen samt att utvardera den samlade informa-
tionen i &rsberattelsen. Jag har granskat visentliga beslut, atgérder och forhal-
landen i fonden for att kunna bedéma om véardepappersbolaget handlat i strid
med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsberattelsen har uppréttats i enlighet med lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder. Forvaltningsberattel-
sen &r forenlig med arsberattelsens Gvriga delar.

Vardepappersholaget har enligt min beddmning inte handlat i strid med lagen
om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna.

Stockholm den 14 april 2010

Helene Willberg
Auktoriserad revisor
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SPARBANKEN HEDGE (515602-1320)

Stockholm den 14 april 2010

Rolf Lydahl Carl Boris-Méller
Ordférande
Richard Josephson Jack Junel

Peter Bredelius

Niklas Lundberg
VD
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Revisionsberattelser

SPARBANKEN HEDGE (515602-1320)

Till andelségarna i Sparbanken Hedge

| egenskap av revisor i Indecap AB, organisationsnummer 556622-4480, har
jag granskat arsherattelsen och bokféringen samt vardepappersholagets for-
valtning av Sparbanken Hedge for ar 2009. Det ar vérdepappersbolaget som
har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen
om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investerings-
fonder tillampas vid uppréttandet av arsberéttelsen. Mitt ansvar ar att uttala
mig om arsberéttelsen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér
att jag planerat och genomfdrt revisionen for att med hég men inte absolut
sikerhet forsikra mig om att arsheréttelsen inte innehéller visentliga felaktig-
heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att
préva redovisningsprinciperna och vérdepappersbolagets tillampning av dem
samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som vardepappersbolaget
gjort nér det uppréttat &rsberattelsen samt att utvardera den samlade informa-
tionen i &rsherttelsen. Jag har granskat véasentliga beslut, atgarder och forhal-
landen i fonden for att kunna bedéma om véardepappersbolaget handlat i strid
med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsberattelsen har upprittats i enlighet med lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder. Forvaltningsberattel-
sen &r forenlig med arsberattelsens Gvriga delar.

Vérdepappersholaget har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen
om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm den 14 april 2010

Helene Willberg
Auktoriserad revisor



