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INDECAP AB OCH GUIDEFONDERNA REDOVISNINGSi OCH VARDERINGSPRINCIPER
. ) . o . Halvarsberattelse avseende Guidefonderna har upprattats enligt

Indecap &r en oberoende investeringskonsult med inriktning pa lagen (2004:46) om investeringsfonder, Finansinspektionens fore-
fonder och fondbolag. Var radgivning forpackas i fonder skrifter om investeringsfonder (FFFS 2008: 11) samt foIJer Fondbo-
(specialfonder) som placerar 3'IQg@nsf:o'rehnllggré‘kBanﬂeﬁdatlbnera”dr nder . Dar med
ges investerare mdjlighet att utan egen bevakning alltid vara investe-
rad i de fonder som Vi enligt var analys och bedémnifiganser Fondernas tillg&ngar och skulder varderas till marknadsvarde. Fon-
vara basta val inom respektive placeringsinriktning. Denna halvars-  geras innehav av finansiella instrument har vérderats till senast
beréttelse avser de av Indecap AB forvaltade Guidefonderna. tillgangliga betalkurs. Om sadana kurser saknas eller om en kurs,

. . . o o . enligt fondbolagets bedomning &ar missvisande, far vardering ske pa
Guidefonderna erbjuder placeringar som ger tillgang till olika for- objektiva grunder.

valtares kompetens och varierande forvaltningsstilar. Genom konti-
nuerliga analyser av marknadsférutsattningarna anpassas fondernas

innehav I6pande till d&rvaltningsstilar som vi bedémer har storst Halvarsberattelsen har inte varit foremal for

chans till god utveckling. granskning av revisor.

Diversifieringen av fondernas placeringar till olika forvaltare och GUIDEFONDER

forvaltningsstrategier, som utvecklas olika i olika konjunkturskeen-

den, _bldrar or_:ksa t!II att ge Guidefonderna lagre riskniva jamfort Fond Tillstand Start

med investeringar i enskilda fonder.

Indecap erhdll fondtillstand, enligt lage2004:46 om investerings- Guide Hedgefond 20030917 200309-30

fonder, den 22 december 2005. Under 2006 startades fem nya fonder . g }

och tva fonder 6vertogs fran Erik Penser Fonder AB, Guide Hedge- Gufde Hedgefond 2 20051222 200601-31

fond och Guide Aktiefond Sverige. Under slutet av 2008 startades Guide Hedgefond 3 200602-17 200603-31

ytterligare fem specialfonder tillsammans med Sparbanken Syd Guide Aktiefond Sverige 200309-17 200310-31

(numera namn?®ndrade till SparbandgaAichle & N a)rgs128 S S dgodosf OVi sas i

separat halvarsberattelse. Ytterllgare en fond (Sparbanksfond Likvi-

ditet) startade under juni ménad i ar. Guide Tillvaxtmarknadsfond = 200512-22 200601-31
Guide Obligationsfond Sverige 200512-22 200601-31

De marknadskommentarer som ges i rapporten ger uttryck for var
marknadsuppfattning i juli/augusti 2009.

Tillgngarna har marknadsvérderats till periodens senaste notering. Guide Hedgefond och Guide Aktiefond Sverige 6vertogs fran Erik
Penser Fonder den 13 december 2006.

Indecap tillhandahaller inte finansiell radgivning till privatpersoner
utan endast information om de fonder som vi forvaltar. SPARBANKENFONDER OCH SPARBANKSFOND LIKVIDITET

P& de féljande sidorna kan du lasa mer om fonderna och hur de har Halvarsberéttelse for Sparbankenfonderna och Sparbanksfond Likvi-
utvecklats under rapportperioden. ditet lamnas i separata halvarsberattelser.




Forvaltarteam

ANSVARIG FORVALTARE 8 NIKLAS LUNDBERG, VD ANALYSCHEF/ANALYS HEDGEFONDER 8 KARL WAHNBERG

Civilekonom och diplomerad finansanalytiker vid Handelshdgskolan i Stock- Civilingenjor frAn KTH i Stockholm med inriktning mot tillampad matematik.
holm (CEFA). Niklas har varit verksam inom finanssektorn sedan 1989, bland Karl har varit verksam inom finanssektorn sedan 1996 via Risk Management-
annat som VD for fondutvarderingsforetaget \ARdting AB, Senior Mana- avdelningen p& AB Svensk Exportkredit (SEK) och Wassum Investment

ger hos Deloitte & Touche Financial Services. Dessforinnan hade han olika Consulting (WIC). Karl arbetade utdver detta med tre delar av investeringspro-
befattningar inom SEB koncernen cessen: ALMstudier, kvalitativ och kvantitativ utvardering av traditionella

kapitalférvaltare samt periodisk uppfdljning av uppdragsgivarnas forvaltnings-
resultat. Sedan september 2003 &r Karl anstalld pa Indecap AB, dar han ar
analyschef och ansvarig fér analysen av Indecaps hedgefondplaceringar, men
aven delaktig i analysen och forvaltningen av dvriga tillgdngsslag.

ANALYS AKTIEFONDER 8 TOBIAS KOHL ANALYS 3 JOHAN SVEDIN

Tobias ar civilekonom och skrev sin magisteruppsats vid Stockholms Univer- Johan &r civilekonom fr&n Handelshoégskolan i Stockholm samt jurist fr&n
sitet i amnet kapitalforvaltning. Tobias har tidigare arbetet inom Skandiaban- Stockholms Universitet, med inriktning mot affarsjuridik. Johan har tidigare
ken med radgivning kring fondplaceringar. P& Indecap sedan 2002. arbetat for Servando Law. P& Indecap sedan januari 2007.
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Guide Hedgefond

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Hedgefond placerar tillgdngarna i framst svenska hedgefon-
der med olika placeringsstrategier. Detta innebéar att fonden erbjuder
en valdiversifierad placering med chans till hog riskjusterad avkast-
ning. Fonden utgdr darmed ett intressant alternativ till rantebarande
placeringar och kan med fordel &ven anvandas i en storre portfolj for
att sanka den aktierelaterade risken totalt. Eventuella placeringar i
utlandska hedgefonder ar valutasékrade.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondfor-
mogenheten &r 40 procent, men fonden har for avsikt att placera i
mellan 10 till 15 olika hedgefonder.

Malsattningen &r att fonden ska ge en jamn och positiv avkastning
varje enskilt ar, oberoende av utvecklingen pa saval-aldia
rantemarknaderna. Fondens utveckling jamfors mot OMIBX_L,
ett kort svenskt r2nteindex som
Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg, VD

Fondens startdatum:2003.09-30

EORVALTNINGSBERATTELSE

Under arets forsta tvd manader foll varldens aktiemarknader kraftigt,
samtidigt som likviditeten pa kreditmarknaderna dranerades. Den
finansiella krisen spred sig till den reala ekonomin och krisen inom
banksektorn accelererade. Allt kulminerade med diskussioner om en
eventuell nationalisering av banksektorn samtidigt som regeringarna
i bland annat Tyskland, Storbritannien och USA annonserade massi-
va atgardspaket.

Efter fortsatta kursfall under forsta veckan i mars vande varldens
aktiemarknader kraftigt upp den tionde mars. Vandningen kan till-
skrivas en enskild handelse. Den tionde mars kom ett internt epost-
meddelade fran Citigroups CEO Vikram Pandit ut i pressen, dar det
framkom att bolaget uppvisade en vinst under arets forsta tva mana-
der samt att bolaget klarade de interna stresstesterna med bravur.
Aktiemarknaderna reagerade omedelbart, &ven den svenska borsen
som steg med 5,6 procent. Bankaktier, som till exempel Swedbank,
steg med 6ver 19 procent. Under de tva féljande dagarna kom lik-
nande uttalanden frdn JP Morgan Chase och Bank of America. Varl-
dens aktiemarknader steg darefter kraftigt fram till bérjan pa maj fér
att sedan réra sig sidledes fram till utgangen av juni.

Fram till den tionde mars hade den svenska aktiemarknaden fallit
med drygt 12 procent, men efter vandningen slutade svenska borsen
med en uppgang pa 24,6 procent for forsta halvaret. Varldsindex
steg under samma period med 4,2 procent.

Sveriges Riksbank sankte under arets forsta sex manader styrrantan
vid tre tillfallen och i bérjan av juli Iag styrrantan p& 0,25 procent.
Svenska 1€rs rantor steg under perioden kraftigt fran 2,4 procent

till 3,5 procent. Aven révaror 6kade kraftigt i pris under forsta halv-
aret dar till exempel oljepriset steg fran 40 till 70 dollar per fat.

Guide Hedgefond har fatt en bra start p& aret med en avkastning
under arets forsta sex manader pé 5,8 procent. Den strategi som
bidragit mest till uppgéngen ar Fixed Income Arbitrage som fram-
forallt dragit férdel av den forbattrade likviditeten och de minskande
spreadarna pa kreditmarknaden. Den starka borsutvecklingen har
gynnat fondens forvaltare inom Long/Short Equity vilka ocksa givit
ett stort positivt bidrag. Vart att notera ar att dessa forvaltare lycka-
des bidra positivt a&ven under arets forsta manader da aktiemarkna-
derna foll kraftigt.

Vid halvarsskiftet &r Guide Hedgefond investerad i elva underlig-
gande fonder, vilka i sin tur &r uppdelade inom sex strategier. Fon-
dens nuvarande komposition av strategier och forvaltare bér kunna
leverera attraktiv riskjusterad avkastning under resten av aret, men
vi kommer att fortsatt och leta efter forvaltare inom strategier som i
dagslaget ej finns representerade i portféljen. Vi gor i nulaget be-
domningen att volatiliteten kommer att vara fortsatt hog pa de olika
marknaderna vilket leder till att vi soker efter nya férvaltare som kan
dra fordel av ett sddant marknadsklimat.

mot svarar den oOoriskfriad r@antan.
FONDENS UTVECKLING
SEDAN START 200309-30
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FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR

ALLMANHETEN 83,2
VALUTATERMINER 0,2
EUR 090727, Swedbank 1712 0,2
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

HEGDEFONDER 83,0
ADAPTO SICAV-Nordic 100 (A) CAP 25129 27616 4,2
H. Lundén KF EIKOS 152 28 204 43
Markedskraft fonder ELEXIR 272 286 31920 4,9
Excalibur vpfond. EXCALIBUR 8338 88 229 13,5
Lynx AssetM. LYNX 51432 10279 16
Nektar Asset M. NEKTAR 24 320 54 242 83
Nordic Fund M. NORDIC ABSOLUTE RTRN 463 234 67 345 10,3
Northern Light M. NORTHERN LIGHT EVENT FUND 5597 83673 12,8
Bid & Ask STELLA NOVA 340 948 50 162 7.7
Tanglin Asset M. TANGLIN 31581 36 806 56
Sentat THYRA 675 740 64 824 9,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 545 012 83,2
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO

Likvida medel 84 804 13,0
Ovriga tillg&ngar och skulder neto 24931 38
FONDFORMOGENHET 654 747 100,0

Valutakurser: 1 EUR = 10,8676

Alla innehav i fonden &r onoterade, d& de vérderas mindre frekvent &n var 14:e dag.

Fonden har handlat med derivatinstrument (valutaterminer) i syfte att valutasakra innehav.

Fonden har ej stallt ndgra sékerheter.

FONDENS UTVECKLING

NAV (tkr)
NAV/Andel (kr)
Utdel. (kr/Andel)
Avkastning (%)
OMRX-TBILL (%)

090101
090630
654 747
108,60
8,22
5,78%
0,37%

080101
081231
1143 960
110,73
2,06
-3,31%
4,35%

070101
071231
1323454
116,54
3,99
3,19%
3,42%

060101
061231
1109378
116,94
4,68
4,10%
2,21%

050101
051231
1484 30C
116,97
4,49
8,43%
1,93%

BAL ANSRAKNING (TKR) 20090630 20080630
Tillgdngar
Fin instr med pos marknadsvérde 545012 1108 026
Bank och dvriga likvida medel 84804 61798
Kortfristiga fordringar 29 303 3896
Summa tillgdngar 659 120 1173720
Skulder
Fin instr med neg marknadsvarde - -
Ovriga kortfristiga skulder 4373 29 760
Summa Skulder 4373 29 760
Fondférmdgenhet 654 747 1143960
Summa Skulder och FondFmh 659 120 1173720
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Guide Hedgefond 2

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Hedgefond 2 placerar tillgdngarna i svenska och utlandska
hedgefonder med olika placeringsstrategier. Detta innebar att fonden
erbjuder en véldiversifierad placering med chans till hog riskjusterad
avkastning. Fonden utgdr darmed ett intressant alternativ till rante-
barande placeringar och kan med fordel &ven anvandas i en storre
portfolj for att sdnka den aktierelaterade risken. Placeringar i ut-
landska hedgefonder ar valutasakrade.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondfor-
mogenheten &r 40 procent, men fonden har for avsikt att placera i
mellan 15 till 20 olika hedgefonder.

Malsattningen &r att fonden ska ge en jamn och positiv avkastning
varje enskilt ar, oberoende av utvecklingen pa saval-aldia
rantemarknaderna. Fondens utveckling jamfors mot OMIBX_L,
ett kort svenskt r2nteindex som
Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg, VD

Fondens startdatum:2006:01-31

EORVALTNINGSBERATTELSE

Under arets forsta tvd manader foll varldens aktiemarknader kraftigt,
samtidigt som likviditeten pa kreditmarknaderna dranerades. Den
finansiella krisen spred sig till den reala ekonomin och krisen inom
banksektorn accelererade. Allt kulminerade med diskussioner om en
eventuell nationalisering av banksektorn samtidigt som regeringarna
i bland annat Tyskland, Storbritannien och USA annonserade massi-
va atgardspaket.

Efter fortsatta kursfall under forsta veckan i mars vande vérldens
aktiemarknader kraftigt upp den tionde mars. Vandningen kan till-
skrivas en enskild handelse. Den tionde mars kom ett internt epost-
meddelade fran Citigroups CEO Vikram Pandit ut i pressen, dar det
framkom att bolaget uppvisade en vinst under arets forsta tva mana-
der samt att bolaget klarade de interna stresstesterna med bravur.
Aktiemarknaderna reagerade omedelbart, &ven den svenska borsen
som steg med 5,6 procent. Bankaktier, som till exempel Swedbank,
steg med 6ver 19 procent. Under de tva féljande dagarna kom lik-
nande uttalanden frdn JP Morgan Chase och Bank of America. Varl-
dens aktiemarknader steg déarefter kraftigt fram till borjan p& maj for
att sedan rora sig sidledes fram till utgdngen av juni.

Fram till den tionde mars hade den svenska aktiemarknaden fallit
med drygt 12 procent, men efter vandningen slutade svenska borsen
med en uppgang pa 24,6 procent for forsta halvaret. Varldsindex
steg under samma period med 4,2 procent.

Sveriges Riksbank sankte under arets forsta sex manader styrrantan
vid tre tillfallen och i borjan av juli 1&g styrrantan pa 0,25 procent.
Svenska 1€rs rantor steg under perioden kraftigt fran 2,4 procent

till 3,5 procent. Aven révaror 6kade kraftigt i pris under forsta halv-
aret dar till exempel oljepriset steg frén 40 till 70 dollar per fat.

Guide Hedgefond 2 har fatt en bra start pa aret med en avkastning
under arets forsta sex manader pa 5,3 procent. Den strategi som
bidragit mest till uppgéngen ar Fixed Income Arbitrage som fram-
forallt dragit férdel av den forbattrade likviditeten och de minskande
spreadarna pa kreditmarknaden. Den starka borsutvecklingen har
gynnat fondens forvaltare inom Long/Short Equity vilka ocksa givit
ett stort positivt bidrag. Vart att notera ar att dessa forvaltare lycka-
des bidra positivt a&ven under arets forsta manader da aktiemarkna-
derna foll kraftigt.

Vid halvarsskiftet &r Guide Hedgefond investerad i elva underlig-
gande fonder, vilka i sin tur &r uppdelade inom sex strategier. Fon-
dens nuvarande komposition av strategier och forvaltare bér kunna
leverera attraktiv riskjusterad avkastning under resten av aret, men
vi kommer att fortsatt och leta efter férvaltare inom strategier som i
dagslaget ej finns representerade i portféljen. Vi gor i nulaget be-
domningen att volatiliteten kommer att vara fortsatt hog pa de olika
marknaderna vilket leder till att vi soker efter nya férvaltare som kan
dra fordel av ett sddant marknadsklimat.

mot svarar den oOoriskfriad r@antan.

FONDENS UTVECKLING

SEDAN START 200601-31
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FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV

INSTRUMENT TKR FONDFMH

UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR

ALLMANHETEN 73,9
VALUTATERMINER 0,2
USD 090727, Swedbank 4518 0,2
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

INVESTERINGSFONDER 239
RoburStatsskuldvéxeffond 4718317 500094 23,9
HEDGEFONDER 49,8
ADAPTO SICAV-Nordic 100 (A) CAP 44158 48 531 23
Alexandra Inv M. ALEXANDRA GLOB INVESTM F 8138 43105 21
Contrarian Cap. M. CONTRARIAN L/S LIQ SAFET 45353 3514 0,2
Contrarian Cap. M. CONTRARIAN L/S LIQ WESTP 934110 3619 0,2
H. Lundén KF EIKOS 255 47 452 23
Markedskraft fonder ELEXIR 470 226 55124 2,6
F2 Elite Opp. F2 PERSISTENT ALPHA ENHANCED F 31425 0 0,0
Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 1 850 487 115211 55
Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 27 200 000 22327 11
Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 28 200 000 22430 12
Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 29 62 607 6728 03
Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 30 100 000 10 595 0,5
Lynx Asset M. LYNX 141730 28326 14
Nektar Asset M. NEKTAR 54 418 121374 58
Pivot Capital M. PIVOT GLOBAL VALUE 58 895 182 644 8,7
Plenum Investments. PLENUM POWER FUND 7371 99 210 47
Bid & Ask STELLA NOVA 788 069 115943 55
Tanglin Asset M. TANGLIN 88 880 103 584 4.9
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. CLASS A6 09 121 338 0,0
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. CLASS A7 09 537 4161 0,2
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. S SER 1 315 1845 0,1
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 2 09 1345 2237 0,1
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 3 09 52 7 0,0
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 4 09 330 1907 0,1
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 5 09 87 493 0,0
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1545381 739
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO

Likvida medel 19 969 1,0
Ovriga tilg&ngar och skulder netto 523954 251
FONDFORMOGENHET 2089 304 100,0

Valtakurser: 1 USD = 7,7479; 1 eur = 10,8676

Alla innehav utom Robur Statsskuldvéxelfond &r onoterade, da de varderas mer séllan &n var 14:e dag.
Fonden har handlat med derivatinstrument (valutaterminer) i syfte att valutasékra utlandska innehav.

Fonden har ej stallt ndgra sakerheter.

FONDENS UTVECKLING

090101 080101

090630 081231
NAV (tkr) 2089 304 2079 260
NAV/Andel (kr) 98,05 95,49
Utdel. (kr/Andel) 2,42 0,51
Avkastning (%) 5,30% -11,68%
OMRX-TBILL (%) 0,37% 4,35%

070101 060131
071231 061231
1789 020 619 208
108,61 103,08
0,10 N/A
5,47% 3,08%
3,42% 2,04%

050101

051231
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

BALANSRAKNING (TKR) 20090630 20080630
Tillgangar

Fin instr med pos marknadsvarde 1545 382 1858 829
Bank och 6vriga likvida medel 19 969 713 360
Kortfristiga fordringar 531 085 9901
Summa tillgangar 2 096 436 2582 090
Skulder

Fin instr med neg marknadsvarde - -
Ovriga kortfristiga skulder 7132 2809
Summa Skulder 7132 2809
Fondférmogenhet 2 089 304 2579281
Summa Skulder och FondFmh 2 096 436 2582 090
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Guide Hedgefond 3

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Hedgefond 3 placerar tillgangarna i svenska och utlandska
hedgefonder med olika placeringsstrategier. Detta innebar att fonden
erbjuder en valdiversifierad placering med chans till hog riskjusterad
avkastning. Fonden utgér darmed ett intressant alternativ till rénte-
bérande placeringar och kan med férdel &ven anvandas i en storre
portfdlj for att sdnka den aktierelaterade risken. Placeringar i ut-
landska hedgefonder ar valutasékrade.

Till skillnad mot vara 6vriga hedgefonder har Guide Hedgefond 3
méjlighet att beldna tillgdngarna maximalt en gang (dvs till 100
procent). Denna méjlighet ger fonden en hogre riskniva an vara
andra hedgefonder, ungefar som en langre obligationsplacering.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondfor-
mogenheten &r 40 procent, men fonden har for avsikt att placera i
mellan 15 till 20 olika hedgefonder.

Malsattningen &r att fonden ska ge en jamn och positiv avkastning
varje enskilt ar, oberoende av utvecklingen pa savél-adia
rantemarknaderna. Fondens utveckling jamfors mot OMIBX_L,
ett kort svenskt r2nteindex som
Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg, VD

Fondens startdatum:2006:01-31

EORVALTNINGSBERATTELSE

Under arets forsta tvd manader foll varldens aktiemarknader kraftigt,
samtidigt som likviditeten pa kreditmarknaderna dranerades. Den
finansiella krisen spred sig till den reala ekonomin och krisen inom
banksektorn accelererade. Allt kulminerade med diskussioner om en
eventuell nationalisering av banksektorn samtidigt som regeringarna
i bland annat Tyskland, Storbritannien och USA annonserade massi-
va atgardspaket.

Efter fortsatta kursfall under forsta veckan i mars vande varldens
aktiemarknader kraftigt upp den tionde mars. Vandningen kan till-
skrivas en enskild handelse. Den tionde mars kom ett internt epost-
meddelade fran Citigroups CEO Vikram Pandit ut i pressen, dar det
framkom att bolaget uppvisade en vinst under arets forsta tva mana-
der samt att bolaget klarade de interna stresstesterna med bravur.
Aktiemarknaderna reagerade omedelbart, &ven den svenska borsen
som steg med 5,6 procent. Bankaktier, som till exempel Swedbank,
steg med Gver 19 procent. Under de tva foljande dagarna kom lik-
nande uttalanden frdn JP Morgan Chase och Bank of America. Varl-
dens aktiemarknader steg darefter kraftigt fram till bérjan pa maj fér
att sedan rora sig sidledes fram till utgangen av juni.

Fram till den tionde mars hade den svenska aktiemarknaden fallit
med drygt 12 procent, men efter vandningen slutade svenska borsen
med en uppgang pa 24,6 procent for forsta halvaret. Varldsindex
steg under samma period med 4,2 procent.

Sveriges Riksbank sankte under arets forsta sex manader styrrantan
vid tre tillfallen och i borjan av juli 1ag styrrantan pa 0,25 procent.
Svenska 14rs rantor steg under perioden kraftigt fran 2,4 procent

till 3,5 procent. Aven révaror 6kade kraftigt i pris under forsta halv-
aret dér till exempel oljepriset steg fran 40 till 70 dollar per fat.

Guide Hedgefond 3 har fatt en bra start pa aret med en avkastning
under arets forsta sex manader pé 9,6 procent. Den strategi som
bidragit mest till uppgdngen &r Fixed Income Arbitrage som fram-
forallt dragit férdel av den forbéattrade likviditeten och de minskande
spreadarna pa kreditmarknaden. Den starka borsutvecklingen har
gynnat fondens forvaltare inom Long/Short Equity vilka ocksa givit
ett stort positivt bidrag. Vart att notera ar att dessa forvaltare lycka-
des bidra positivt &ven under arets forsta manader da aktiemarkna-
derna foll kraftigt.

Vid halvarsskiftet &r Guide Hedgefond investerad i elva underlig-
gande fonder, vilka i sin tur &r uppdelade inom sex strategier. Fon-
dens nuvarande komposition av strategier och forvaltare bér kunna
leverera attraktiv riskjusterad avkastning under resten av aret, men
vi kommer att fortsatt och leta efter forvaltare inom strategier som i
dagslaget ej finns representerade i portféljen. Vi gor i nulaget be-
domningen att volatiliteten kommer att vara fortsatt hog pa de olika
marknaderna vilket leder till att vi soker efter nya férvaltare som kan
dra fordel av ett sddant marknadsklimat.

mot svarar den oOoriskfriad r@antan.
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FINANSIELLA ANTAL VARDE 9% AV BALANSRAKNING (TKR) 20090630 20080630
INSTRUMENT TKR FONDFMH
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 389 T!IIgangar .
Fin instr med pos marknadsvarde 159 096 1032377
HEDGEFONDER 38,9 Bank och dvriga likvida medel 7134 10 765
GUIDE HEDGEFOND 2 1622599 159 096 38,9 Kortfristiga fordringar 585 022 165
Summa tillgangar 751 252 1043 307
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 159 096 38,9
Skulder
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 61,1 Fin .|nstr meq qeg marknadsvarde N N
- Ovriga kortfristiga skulder 342 470 483 690
Likvida medel 7134 18
Owriga tillgangar och skulder netto 242 552 59,3 Summa Skulder 342 470 483 690
FONDFORMOGENHET 408 782 100.0 Fondférmoégenhet 408 782 559 617
Alla innehav i fonden ar onoterade, da de varderas mindre frekvent &n var 14:e dag. Summa Skulder och FondFmh 751 252 1 043 307
Fonden har inte handlat med derivatinstrument men stallt sékerheter for ingangna Ian.
EONDENS UTVECKLING
090101 080101 070101 060331 050101
090630 081231 071231 061231 051231
NAV (tkr) 408 782 371535 444 359 260 412 N/A
NAV/Andel (kr) 88,56 80,8 109,28 102,66 N/A
Utdel. (kr/Andel) N/A N/A N/A N/A N/A
Avkastning (%) 9,60% -26,05% 6,48% 2,66% N/A
OMRX-TBILL (%) 0,37% 4,35% 3,42% 1,71% N/A
[
L
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Guide Aktiefond Sverige

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING FONDENS UTVECKLING

2 . . SEDAN START 200310-31
Guide Aktiefond Sverige placerar tillgangarna i andra svenska aktie-

fonder med olika placeringsstrategier. Genom placeringar i andra
aktiefonder med skilda forvaltningsstilar (sno&h stora bolag,
varde och tillvaxtinriktade) stréavar fonden efter att erbjuda en for
svenska aktiefonder 1&g riskniva.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondfor-
mogenheten ar 40 procent.

Malséttningen ar att fonden ska utvecklas béattre an MMSF
fondindex, ett index som inkluderar de arliga utdelningarna och
visar utvecklingen for den genomsnittliga svenska aktiefonden.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg, VD
Fondens startdatum:200310-31 UNDER 2009

130

125
20 e

15 ya

" " 10
EFORVALTNINGSBERATTELSE 105

100

Den svenska aktiemarknaden inledde aret svagt och framforallt var & Ae—
det den redan s hart sargade finanssektorn som foll kraftigt till foljd %0 ‘ ‘
av férnyad oro Gver laget i Baltikum. Bérskurserna for bade SEB
och Swedbank mer an halverades under arets forsta tvd manader. -
Ovriga sektorer klarade inledningen av aret relativt val vilket ledde ——— e
till att varens bottennoteringen pa Stockholmsbérsen, den tredje

mars, var relativt begransad med en nedgang pa 8,8 procent. Efter

véandningen steg den svenska aktiemarknaden kraftigt, med hela 39,9

procent fram till bérjan av maj. Den positiva trenden var global, de

flesta av varldens borser uppvisade kraftigt stigande kurser. Vart att

notera &r att vid bottennivan varderades manga globala bolag i niva

med det bokforda véardet, vilket indikerade att marknadens aktorer

prisat in extremt negativa antaganden.
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MM SF Fondindex Sverige

Granskas sektorutvecklingen under arets forsta sex manader kan

konstateras att samtliga sektorer steg. Starkast utveckling uppvisade

IT-sektorn med en uppgang pa 47,5 procent. Darefter foljde Ravaru-

sektorn med 33,6 procent, foljt av Mediasektorn med 28,8 procent.

Minst bra gick Industrisektorn samt Halsovardssektor som avkastade

13,8 respektive 15,5 procent. D2remel |l an kom konsumentvaror p-

26,9 procent, tj@®nstesektorn och finanssektorn p- 19,8 procent samt
telekommunikationssektorn pa 17,2 procent.

Uppgéangen for Guide Aktiefond Sverige summerades till 24,0 pro-
cent for arets forsta sex manader, vilket &r 0,7 procentenheter samre
an fondens jamforelseindex. Sedan vandningen i borjan av mars har
fonden dock overtréaffat sitt jamforelseindex med 2,2 procentenheter,
efter en uppgéng pa 31,5 procent mot jamforelseindex 29,3. Overav-
kastningen har uppnatts med en genomsnittlig kassa pa 7,5 procent,
vilket indikerar en mycket starkt aktieselektion av férvaltarna. Fon-
den har under aret gynnats av évervikt i Ravarusektorn samt en
generell undervikt i Halsovardsektorn, samtidigt som utvecklingen
tyngts av avsaknaden av-bblag samt en betydande 6vervikt i
Industrisektorn.

Marknaden forvantas aven fortsattningsvis vara slagig under som-
maren. Under aret har 80 procent av portféljen bytts ut och har i
skrivande stund ett stort fokus pa Sockholmsborsens medelstora
bolag pa bekostnad av de absolut storsta. Overvikten i Industrisek-
torn och R&varusektorn, samt undervikten-s&ktorn och Halso-
vardssektorn behalls under inledningen av det tredje kvartalet.
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