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Inledning 

INNEHÅLLSFÖRTECKNING  

De marknadskommentarer som ges i rapporten ger uttryck för vår 
marknadsuppfattning i juli/augusti 2009. 

 

Tillgångarna har marknadsvärderats till periodens senaste notering.      
 

Indecap tillhandahåller inte finansiell rådgivning till privatpersoner 

utan endast information om de fonder som vi förvaltar. 

 

På de följande sidorna kan du läsa mer om fonderna och hur de har 

utvecklats under rapportperioden.  

 
Indecap är en oberoende investeringskonsult med inriktning på 

fonder och fondbolag. Vår rådgivning förpackas i fonder 

(specialfonder) som placerar sina tillg¬ngar i andra fonder. Dªrmed 
ges investerare möjlighet att utan egen bevakning alltid vara investe-

rad i de fonder som vi ï enligt vår analys och bedömning ï anser 

vara bästa val inom respektive placeringsinriktning. Denna halvårs-

berättelse avser de av Indecap AB förvaltade Guidefonderna. 

 

Guidefonderna erbjuder placeringar som ger tillgång till olika för-
valtares kompetens och varierande förvaltningsstilar. Genom konti-

nuerliga analyser av marknadsförutsättningarna anpassas fondernas 

innehav löpande till de förvaltningsstilar som vi bedömer har störst 
chans till god utveckling.  

 

Diversifieringen av fondernas placeringar till olika förvaltare och 
förvaltningsstrategier, som utvecklas olika i olika konjunkturskeen-

den, bidrar också till att ge Guidefonderna lägre risknivå jämfört 

med investeringar i enskilda fonder.  
 

Indecap erhöll fondtillstånd, enligt lagen (2004:46) om investerings-

fonder, den 22 december 2005. Under 2006 startades fem nya fonder 

och två fonder övertogs från Erik Penser Fonder AB, Guide Hedge-

fond och Guide Aktiefond Sverige. Under slutet av 2008 startades 

ytterligare fem specialfonder tillsammans med Sparbanken Syd 
(numera namnªndrade till Sparbankenfonderna). Dessa redovisas i 

separat halvårsberättelse. Ytterligare en fond (Sparbanksfond Likvi-
ditet) startade under juni månad i år. 
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REDOVISNINGSï OCH VÄRDERINGSPRINCIPER  

Halvårsberättelse avseende Guidefonderna har upprättats enligt 
lagen (2004:46) om investeringsfonder, Finansinspektionens före-

skrifter om investeringsfonder (FFFS 2008:11) samt följer Fondbo-

lagens Förenings rekommendationer.  
 

Fondernas tillgångar och skulder värderas till marknadsvärde. Fon-

dernas innehav av finansiella instrument har värderats till senast 

tillgängliga betalkurs. Om sådana kurser saknas eller om en kurs, 

enligt fondbolagets bedömning är missvisande, får värdering ske på 

objektiva grunder. 
 

Halvårsberättelsen har inte varit föremål för 

granskning av revisor. 

GUIDEFONDER 

 
 

Guide Hedgefond och Guide Aktiefond Sverige övertogs från Erik 
Penser Fonder den 13 december 2006.  

Fond Tillstånd  Start 

   

Guide Hedgefond 2003-09-17 2003-09-30 

Guide Hedgefond 2 2005-12-22 2006-01-31 

Guide Hedgefond 3 2006-02-17 2006-03-31 

Guide Aktiefond Sverige 2003-09-17 2003-10-31 

Guide Aktiefond Global 2005-12-22 2006-01-31 

Guide Tillväxtmarknadsfond 2005-12-22 2006-01-31 

Guide Obligationsfond Sverige 2005-12-22 2006-01-31 
   

SPARBANKENFONDER OCH SPARBANKSFOND LIKVIDITET  

Halvårsberättelse för Sparbankenfonderna och Sparbanksfond Likvi-
ditet lämnas i separata halvårsberättelser. 
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Civilekonom och diplomerad finansanalytiker vid Handelshögskolan i Stock-

holm (CEFA). Niklas har varit verksam inom finanssektorn sedan 1989, bland 

annat som VD för fondutvärderingsföretaget WIN-Rating AB, Senior Mana-

ger hos Deloitte & Touche Financial Services. Dessförinnan hade han olika 

befattningar inom SEB koncernen 

 

 

Civilingenjör från KTH i Stockholm med inriktning mot tillämpad matematik. 

Karl har varit verksam inom finanssektorn sedan 1996 via Risk Management-

avdelningen på AB Svensk Exportkredit (SEK) och Wassum Investment 

Consulting (WIC). Karl arbetade utöver detta med tre delar av investeringspro-

cessen: ALM-studier, kvalitativ och kvantitativ utvärdering av traditionella 

kapitalförvaltare samt periodisk uppföljning av uppdragsgivarnas förvaltnings-

resultat. Sedan september 2003 är Karl anställd på Indecap AB, där han är 

analyschef och ansvarig för analysen av Indecaps hedgefondplaceringar, men 

även delaktig i analysen och förvaltningen av övriga tillgångsslag.  

 

 

 

 

Tobias är civilekonom och skrev sin magisteruppsats vid Stockholms Univer-

sitet i ämnet kapitalförvaltning. Tobias har tidigare arbetet inom Skandiaban-

ken med rådgivning kring fondplaceringar. På Indecap sedan 2002. 

Johan är civilekonom från Handelshögskolan i Stockholm samt jurist från 

Stockholms Universitet, med inriktning mot affärsjuridik. Johan har tidigare 

arbetat för Servando Law. På Indecap sedan januari 2007. 

Förvaltarteam 

ANSVARIG FÖRVALTARE ðNIKLAS LUNDBERG, VD  ANALYSCHEF/ANALYS HEDGEFONDER ðKARL WAHNBERG  

ANALYS AKTIEFONDER ðTOBIAS KOHL  ANALYSðJOHAN SVEDIN  
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Guide Hedgefond placerar tillgångarna i främst svenska hedgefon-
der med olika placeringsstrategier. Detta innebär att fonden erbjuder 

en väldiversifierad placering med chans till hög riskjusterad avkast-

ning. Fonden utgör därmed ett intressant alternativ till räntebärande 
placeringar och kan med fördel även användas i en större portfölj för 

att sänka den aktierelaterade risken totalt. Eventuella placeringar i 

utländska hedgefonder är valutasäkrade.  
 

Högsta andel som en enskild fond får utgöra av den totala fondför-

mögenheten är 40 procent, men fonden har för avsikt att placera i 
mellan 10 till 15 olika hedgefonder. 

 

Målsättningen är att fonden ska ge en jämn och positiv avkastning 
varje enskilt år, oberoende av utvecklingen på såväl aktie- som 

räntemarknaderna. Fondens utveckling jämförs mot OMRX-TBILL, 

ett kort svenskt rªnteindex som motsvarar den òriskfriaò rªntan.  
 

Ansvarig förvaltare : Niklas Lundberg, VD 

Fondens startdatum: 2003-09-30 

Vid halvårsskiftet är Guide Hedgefond investerad i elva underlig-
gande fonder, vilka i sin tur är uppdelade inom sex strategier. Fon-

dens nuvarande komposition av strategier och förvaltare bör kunna 

leverera attraktiv riskjusterad avkastning under resten av året, men 
vi kommer att fortsatt och leta efter förvaltare inom strategier som i 

dagsläget ej finns representerade i portföljen. Vi gör i nuläget be-

dömningen att volatiliteten kommer att vara fortsatt hög på de olika 
marknaderna vilket leder till att vi söker efter nya förvaltare som kan 

dra fördel av ett sådant marknadsklimat. 

 

Guide Hedgefond  

 
Under årets första två månader föll världens aktiemarknader kraftigt, 

samtidigt som likviditeten på kreditmarknaderna dränerades. Den 

finansiella krisen spred sig till den reala ekonomin och krisen inom 
banksektorn accelererade. Allt kulminerade med diskussioner om en 

eventuell nationalisering av banksektorn samtidigt som regeringarna 

i bland annat Tyskland, Storbritannien och USA annonserade massi-
va åtgärdspaket.  

 

Efter fortsatta kursfall under första veckan i mars vände världens 
aktiemarknader kraftigt upp den tionde mars. Vändningen kan till-

skrivas en enskild händelse. Den tionde mars kom ett internt epost-

meddelade från Citigroups CEO Vikram Pandit ut i pressen, där det 
framkom att bolaget uppvisade en vinst under årets första två måna-

der samt att bolaget klarade de interna stresstesterna med bravur. 

Aktiemarknaderna reagerade omedelbart, även den svenska börsen 
som steg med 5,6 procent. Bankaktier, som till exempel Swedbank, 

steg med över 19 procent. Under de två följande dagarna kom lik-

nande uttalanden från JP Morgan Chase och Bank of America. Värl-
dens aktiemarknader steg därefter kraftigt fram till början på maj för 

att sedan röra sig sidledes fram till utgången av juni. 

Fram till den tionde mars hade den svenska aktiemarknaden fallit 
med drygt 12 procent, men efter vändningen slutade svenska börsen 

med en uppgång på 24,6 procent för första halvåret. Världsindex 

steg under samma period med 4,2 procent.  
 

Sveriges Riksbank sänkte under årets första sex månader styrräntan 
vid tre tillfällen och i början av juli låg styrräntan på 0,25 procent. 

Svenska 10-års räntor steg under perioden kraftigt från 2,4 procent 

till 3,5 procent. Även råvaror ökade kraftigt i pris under första halv-
året där till exempel oljepriset steg från 40 till 70 dollar per fat.  

 

Guide Hedgefond har fått en bra start på året med en avkastning 
under årets första sex månader på 5,8 procent. Den strategi som 

bidragit mest till uppgången är Fixed Income Arbitrage som fram-

förallt dragit fördel av den förbättrade likviditeten och de minskande 
spreadarna på kreditmarknaden. Den starka börsutvecklingen har 

gynnat fondens förvaltare inom Long/Short Equity vilka också givit 

ett stort positivt bidrag. Värt att notera är att dessa förvaltare lycka-
des bidra positivt även under årets första månader då aktiemarkna-

derna föll kraftigt.  

SEDAN START 2003-09-30 

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING  

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE  

UNDER 2009 

FONDENS UTVECKLING  
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Valutakurser: 1 EUR = 10,8676 

Alla innehav i fonden är onoterade, då de värderas mindre frekvent än var 14:e dag. 

Fonden har handlat med derivatinstrument (valutaterminer) i syfte att valutasäkra innehav. 

Fonden har ej ställt några säkerheter. 

 

BALANSRÄKNING (TKR) 20090630 20080630

Tillgångar

Fin instr med pos marknadsvärde 545 012 1 108 026

Bank och övriga likvida medel 84 804 61 798

Kortfristiga fordringar 29 303 3 896

Summa tillgångar 659 120 1 173 720

Skulder

Fin instr med neg marknadsvärde               -               -

Övriga kortfristiga skulder 4 373 29 760

Summa Skulder 4 373 29 760

Fondförmögenhet 654 747 1 143 960

Summa Skulder och FondFmh 659 120 1 173 720

FONDENS UTVECKLING

 090101 080101 070101 060101 050101

090630 081231 071231 061231 051231

NAV (tkr) 654 747 1 143 960 1 323 454 1 109 378 1 484 300

NAV/Andel (kr) 108,60 110,73 116,54 116,94 116,97

Utdel. (kr/Andel) 8,22 2,06 3,99 4,68 4,49

Avkastning (%) 5,78% -3,31% 3,19% 4,10% 8,43%

OMRX-TBILL (%) 0,37% 4,35% 3,42% 2,21% 1,93%

FINANSIELLA ANTAL VÄRDE % AV

INSTRUMENT TKR FONDFMH

UPPTAGNA PÅ ANNAN REGLERAD MARKNAD, ÖPPNA FÖR 

ALLMÄNHETEN 83,2

VALUTATERMINER 0,2

EUR 090727, Swedbank 1 712 0,2

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

HEGDEFONDER 83,0

ADAPTO SICAV-Nordic 100 (A) CAP 25 129 27 616 4,2

H. Lundén KF EIKOS 152 28 204 4,3

Markedskraft fonder ELEXIR 272 286 31 920 4,9

E xcalibur vpfond. E X C AL IBUR 8 338 88 229 13,5

L ynx Asset M. L Y NX 51 432 10 279 1,6

Nektar Asset M. NE K TAR 24 320 54 242 8,3

Nordic F und M. NOR DIC  ABS OL UTE  R TR N 463 234 67 345 10,3

Northern L ight M. NOR THE R N L IG HT E VE NT F UND 5 597 83 673 12,8

Bid & Ask S TE L L A NOVA 340 948 50 162 7,7

Tanglin Asset M. TANG L IN 31 581 36 806 5,6

S entat THY R A 675 740 64 824 9,9

S UMMA F INANS IE L L A INS T R UME NT 545 012 83,2

ÖVR IG A T IL L G ÅNG AR  OC H S K UL DE R  NE T T O

L ikvida medel 84 804 13,0

Övriga tillgångar och skulder netto 24 931 3,8

F ONDF ÖR MÖG E NHE T 654 747 100,0
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Guide Hedgefond 2 placerar tillgångarna i svenska och utländska 
hedgefonder med olika placeringsstrategier. Detta innebär att fonden 

erbjuder en väldiversifierad placering med chans till hög riskjusterad 

avkastning. Fonden utgör därmed ett intressant alternativ till ränte-
bärande placeringar och kan med fördel även användas i en större 

portfölj för att sänka den aktierelaterade risken. Placeringar i ut-

ländska hedgefonder är valutasäkrade.  
 

Högsta andel som en enskild fond får utgöra av den totala fondför-

mögenheten är 40 procent, men fonden har för avsikt att placera i 
mellan 15 till 20 olika hedgefonder. 

 

Målsättningen är att fonden ska ge en jämn och positiv avkastning 
varje enskilt år, oberoende av utvecklingen på såväl aktie- som 

räntemarknaderna. Fondens utveckling jämförs mot OMRX-TBILL, 

ett kort svenskt rªnteindex som motsvarar den òriskfriaò rªntan.  
 

Ansvarig förvaltare : Niklas Lundberg, VD 

Fondens startdatum: 2006-01-31 

Vid halvårsskiftet är Guide Hedgefond investerad i elva underlig-
gande fonder, vilka i sin tur är uppdelade inom sex strategier. Fon-

dens nuvarande komposition av strategier och förvaltare bör kunna 

leverera attraktiv riskjusterad avkastning under resten av året, men 
vi kommer att fortsatt och leta efter förvaltare inom strategier som i 

dagsläget ej finns representerade i portföljen. Vi gör i nuläget be-

dömningen att volatiliteten kommer att vara fortsatt hög på de olika 
marknaderna vilket leder till att vi söker efter nya förvaltare som kan 

dra fördel av ett sådant marknadsklimat. 

______________________________________ 

 

 

 Under årets första två månader föll världens aktiemarknader kraftigt, 
samtidigt som likviditeten på kreditmarknaderna dränerades. Den 

finansiella krisen spred sig till den reala ekonomin och krisen inom 

banksektorn accelererade. Allt kulminerade med diskussioner om en 
eventuell nationalisering av banksektorn samtidigt som regeringarna 

i bland annat Tyskland, Storbritannien och USA annonserade massi-

va åtgärdspaket.  
 

Efter fortsatta kursfall under första veckan i mars vände världens 

aktiemarknader kraftigt upp den tionde mars. Vändningen kan till-
skrivas en enskild händelse. Den tionde mars kom ett internt epost-

meddelade från Citigroups CEO Vikram Pandit ut i pressen, där det 

framkom att bolaget uppvisade en vinst under årets första två måna-

der samt att bolaget klarade de interna stresstesterna med bravur. 

Aktiemarknaderna reagerade omedelbart, även den svenska börsen 

som steg med 5,6 procent. Bankaktier, som till exempel Swedbank, 
steg med över 19 procent. Under de två följande dagarna kom lik-

nande uttalanden från JP Morgan Chase och Bank of America. Värl-

dens aktiemarknader steg därefter kraftigt fram till början på maj för 
att sedan röra sig sidledes fram till utgången av juni. 

Fram till den tionde mars hade den svenska aktiemarknaden fallit 

med drygt 12 procent, men efter vändningen slutade svenska börsen 
med en uppgång på 24,6 procent för första halvåret. Världsindex 

steg under samma period med 4,2 procent.  

 
Sveriges Riksbank sänkte under årets första sex månader styrräntan 

vid tre tillfällen och i början av juli låg styrräntan på 0,25 procent. 

Svenska 10-års räntor steg under perioden kraftigt från 2,4 procent 

till 3,5 procent. Även råvaror ökade kraftigt i pris under första halv-

året där till exempel oljepriset steg från 40 till 70 dollar per fat.  
 

Guide Hedgefond 2 har fått en bra start på året med en avkastning 

under årets första sex månader på 5,3 procent. Den strategi som 
bidragit mest till uppgången är Fixed Income Arbitrage som fram-

förallt dragit fördel av den förbättrade likviditeten och de minskande 

spreadarna på kreditmarknaden. Den starka börsutvecklingen har 
gynnat fondens förvaltare inom Long/Short Equity vilka också givit 

ett stort positivt bidrag. Värt att notera är att dessa förvaltare lycka-

des bidra positivt även under årets första månader då aktiemarkna-
derna föll kraftigt.  

SEDAN START 2006-01-31 

UNDER 2009 

Guide Hedgefond 2 

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING  

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE  
FONDENS UTVECKLING  
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FINANSIELLA ANTAL VÄRDE % AV

INSTRUMENT TKR FONDFMH

UPPTAGNA PÅ ANNAN REGLERAD MARKNAD, ÖPPNA FÖR 

ALLMÄNHETEN 73,9

VALUTATERMINER 0,2

USD 090727, Swedbank 4 518 0,2

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

INVESTERINGSFONDER 23,9

Robur Statsskuldväxelfond 4718317 500094 23,9

HEDGEFONDER 49,8

ADAPTO SICAV-Nordic 100 (A) CAP 44 158 48 531 2,3

Alexandra Inv M. ALEXANDRA  GLOB INVESTM F 8 138 43 105 2,1

Contrarian Cap. M. CONTRARIAN L/S LIQ SAFET 45 353 3 514 0,2

Contrarian Cap. M. CONTRARIAN L/S LIQ WESTP 934 110 3 619 0,2

H. Lundén KF EIKOS 255 47 452 2,3

Markedskraft fonder ELEXIR 470 226 55 124 2,6

F2 Elite Opp. F2 PERSISTENT ALPHA ENHANCED F 31 425 0 0,0

Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 1 850 487 115 211 5,5

Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 27 200 000 22 327 1,1

Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 28 200 000 22 430 1,2

Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 29 62 607 6 728 0,3

Finisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 30 100 000 10 595 0,5

Lynx Asset M. LYNX 141 730 28 326 1,4

Nektar Asset M. NEKTAR 54 418 121 374 5,8

Pivot Capital M. PIVOT GLOBAL VALUE 58 895 182 644 8,7

Plenum Investments. PLENUM POWER FUND 7 371 99 210 4,7

Bid & Ask STELLA NOVA 788 069 115 943 5,5

Tanglin Asset M. TANGLIN 88 880 103 584 4,9

Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. CLASS A6 09 121 338 0,0

Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. CLASS A7 09 537 4 161 0,2

Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. S SER 1 315 1 845 0,1

Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 2 09 1 345 2 237 0,1

Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 3 09 52 71 0,0

Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 4 09 330 1 907 0,1

Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 5 09 87 493 0,0

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1 545 381 73,9

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER NETTO

Likvida medel 19 969 1,0

Övriga tillgångar och skulder netto 523 954 25,1

FONDFÖRMÖGENHET 2 089 304 100,0

Valtakurser: 1 USD = 7,7479; 1 eur = 10,8676      
Alla innehav utom Robur Statsskuldväxelfond är onoterade, då de värderas mer sällan än var 14:e dag. 

Fonden har handlat med derivatinstrument (valutaterminer) i syfte att valutasäkra utländska innehav. 

Fonden har ej ställt några säkerheter.      

FONDENS UTVECKLING

 090101 080101 070101 060131 050101

090630 081231 071231 061231 051231

NAV (tkr) 2 089 304 2 079 260 1 789 020 619 208 N/A

NAV/Andel (kr) 98,05 95,49 108,61 103,08 N/A

Utdel. (kr/Andel) 2,42 0,51 0,10 N/A N/A

Avkastning (%) 5,30% -11,68% 5,47% 3,08% N/A

OMRX-TBILL (%) 0,37% 4,35% 3,42% 2,04% N/A

BALANSRÄKNING (TKR) 20090630 20080630

Tillgångar

Fin instr med pos marknadsvärde 1 545 382 1 858 829

Bank och övriga likvida medel 19 969 713 360

Kortfristiga fordringar 531 085 9 901

Summa tillgångar 2 096 436 2 582 090

Skulder

Fin instr med neg marknadsvärde               -               -

Övriga kortfristiga skulder 7 132 2 809

Summa Skulder 7 132 2 809

Fondförmögenhet 2 089 304 2 579 281

Summa Skulder och FondFmh 2 096 436 2 582 090
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Guide Hedgefond 3 placerar tillgångarna i svenska och utländska 
hedgefonder med olika placeringsstrategier. Detta innebär att fonden 

erbjuder en väldiversifierad placering med chans till hög riskjusterad 

avkastning. Fonden utgör därmed ett intressant alternativ till ränte-
bärande placeringar och kan med fördel även användas i en större 

portfölj för att sänka den aktierelaterade risken. Placeringar i ut-

ländska hedgefonder är valutasäkrade.  
 

Till skillnad mot våra övriga hedgefonder har Guide Hedgefond 3 

möjlighet att belåna tillgångarna maximalt en gång (dvs till 100 
procent). Denna möjlighet ger fonden en högre risknivå än våra 

andra hedgefonder, ungefär som en längre obligationsplacering. 

 
Högsta andel som en enskild fond får utgöra av den totala fondför-

mögenheten är 40 procent, men fonden har för avsikt att placera i 

mellan 15 till 20 olika hedgefonder. 
 

Målsättningen är att fonden ska ge en jämn och positiv avkastning 

varje enskilt år, oberoende av utvecklingen på såväl aktie- som 
räntemarknaderna. Fondens utveckling jämförs mot OMRX-TBILL, 

ett kort svenskt rªnteindex som motsvarar den òriskfriaò rªntan.  

 

Ansvarig förvaltare : Niklas Lundberg, VD 

Fondens startdatum: 2006-01-31 

Vid halvårsskiftet är Guide Hedgefond investerad i elva underlig-
gande fonder, vilka i sin tur är uppdelade inom sex strategier. Fon-

dens nuvarande komposition av strategier och förvaltare bör kunna 

leverera attraktiv riskjusterad avkastning under resten av året, men 
vi kommer att fortsatt och leta efter förvaltare inom strategier som i 

dagsläget ej finns representerade i portföljen. Vi gör i nuläget be-

dömningen att volatiliteten kommer att vara fortsatt hög på de olika 
marknaderna vilket leder till att vi söker efter nya förvaltare som kan 

dra fördel av ett sådant marknadsklimat. 

______________________________________ 

 

 

Under årets första två månader föll världens aktiemarknader kraftigt, 
samtidigt som likviditeten på kreditmarknaderna dränerades. Den 

finansiella krisen spred sig till den reala ekonomin och krisen inom 

banksektorn accelererade. Allt kulminerade med diskussioner om en 
eventuell nationalisering av banksektorn samtidigt som regeringarna 

i bland annat Tyskland, Storbritannien och USA annonserade massi-

va åtgärdspaket.  
 

Efter fortsatta kursfall under första veckan i mars vände världens 

aktiemarknader kraftigt upp den tionde mars. Vändningen kan till-
skrivas en enskild händelse. Den tionde mars kom ett internt epost-

meddelade från Citigroups CEO Vikram Pandit ut i pressen, där det 

framkom att bolaget uppvisade en vinst under årets första två måna-
der samt att bolaget klarade de interna stresstesterna med bravur. 

Aktiemarknaderna reagerade omedelbart, även den svenska börsen 

som steg med 5,6 procent. Bankaktier, som till exempel Swedbank, 
steg med över 19 procent. Under de två följande dagarna kom lik-

nande uttalanden från JP Morgan Chase och Bank of America. Värl-

dens aktiemarknader steg därefter kraftigt fram till början på maj för 
att sedan röra sig sidledes fram till utgången av juni. 

Fram till den tionde mars hade den svenska aktiemarknaden fallit 

med drygt 12 procent, men efter vändningen slutade svenska börsen 
med en uppgång på 24,6 procent för första halvåret. Världsindex 

steg under samma period med 4,2 procent.  

 
Sveriges Riksbank sänkte under årets första sex månader styrräntan 

vid tre tillfällen och i början av juli låg styrräntan på 0,25 procent. 
Svenska 10-års räntor steg under perioden kraftigt från 2,4 procent 

till 3,5 procent. Även råvaror ökade kraftigt i pris under första halv-

året där till exempel oljepriset steg från 40 till 70 dollar per fat.  
 

Guide Hedgefond 3 har fått en bra start på året med en avkastning 

under årets första sex månader på 9,6 procent. Den strategi som 
bidragit mest till uppgången är Fixed Income Arbitrage som fram-

förallt dragit fördel av den förbättrade likviditeten och de minskande 

spreadarna på kreditmarknaden. Den starka börsutvecklingen har 
gynnat fondens förvaltare inom Long/Short Equity vilka också givit 

ett stort positivt bidrag. Värt att notera är att dessa förvaltare lycka-

des bidra positivt även under årets första månader då aktiemarkna-
derna föll kraftigt.  

SEDAN START 2006-03-31 

UNDER 2009 

Guide Hedgefond 3 

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING  

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE  FONDENS UTVECKLING  
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Alla innehav i fonden är onoterade, då de värderas mindre frekvent än var 14:e dag. 

Fonden har inte handlat med derivatinstrument men ställt säkerheter för ingångna lån. 

FONDENS UTVECKLING

 090101 080101 070101 060331 050101

090630 081231 071231 061231 051231

NAV (tkr) 408 782 371 535 444 359 260 412 N/A

NAV/Andel (kr) 88,56 80,8 109,28 102,66 N/A

Utdel. (kr/Andel) N/A N/A N/A N/A N/A

Avkastning (%) 9,60% -26,05% 6,48% 2,66% N/A

OMRX-TBILL (%) 0,37% 4,35% 3,42% 1,71% N/A

BALANSRÄKNING (TKR) 20090630 20080630

Tillgångar

Fin instr med pos marknadsvärde 159 096 1 032 377

Bank och övriga likvida medel 7 134 10 765

Kortfristiga fordringar 585 022 165

Summa tillgångar 751 252 1 043 307

Skulder

Fin instr med neg marknadsvärde               -               -

Övriga kortfristiga skulder 342 470 483 690

Summa Skulder 342 470 483 690

Fondförmögenhet 408 782 559 617

Summa Skulder och FondFmh 751 252 1 043 307

FINANSIELLA ANTAL VÄRDE % AV

INSTRUMENT TKR FONDFMH

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 38,9

HEDGEFONDER 38,9

GUIDE HEDGEFOND 2 1 622 599 159 096 38,9

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 159 096 38,9

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER NETTO 61,1

Likvida medel 7 134 1,8

Övriga tillgångar och skulder netto 242 552 59,3

FONDFÖRMÖGENHET 408 782 100,0
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Guide Aktiefond Sverige placerar tillgångarna i andra svenska aktie-
fonder med olika placeringsstrategier. Genom placeringar i andra 

aktiefonder med skilda förvaltningsstilar (små- och stora bolag, 

värde- och tillväxtinriktade) strävar fonden efter att erbjuda en för 
svenska aktiefonder låg risknivå. 

 

Högsta andel som en enskild fond får utgöra av den totala fondför-
mögenheten är 40 procent. 

 

Målsättningen är att fonden ska utvecklas bättre än MMSF-
fondindex, ett index som inkluderar de årliga utdelningarna och 

visar utvecklingen för den genomsnittliga svenska aktiefonden.  

 
Ansvarig förvaltare : Niklas Lundberg, VD 

Fondens startdatum: 2003-10-31 

 

Den svenska aktiemarknaden inledde året svagt och framförallt var 

det den redan så hårt sargade finanssektorn som föll kraftigt till följd 

av förnyad oro över läget i Baltikum. Börskurserna för både SEB 
och Swedbank mer än halverades under årets första två månader. 

Övriga sektorer klarade inledningen av året relativt väl vilket ledde 

till att vårens bottennoteringen på Stockholmsbörsen, den tredje 
mars, var relativt begränsad med en nedgång på 8,8 procent. Efter 

vändningen steg den svenska aktiemarknaden kraftigt, med hela 39,9 

procent fram till början av maj. Den positiva trenden var global, de 
flesta av världens börser uppvisade kraftigt stigande kurser. Värt att 

notera är att vid bottennivån värderades många globala bolag i nivå 

med det bokförda värdet, vilket indikerade att marknadens aktörer 
prisat in extremt negativa antaganden. 

 

Granskas sektorutvecklingen under årets första sex månader kan 
konstateras att samtliga sektorer steg. Starkast utveckling uppvisade 

IT-sektorn med en uppgång på 47,5 procent. Därefter följde Råvaru-

sektorn med  33,6 procent, följt av Mediasektorn med 28,8 procent. 
Minst bra gick Industrisektorn samt Hälsovårdssektor som avkastade 

13,8 respektive 15,5 procent. Dªremellan kom konsumentvaror p¬ 

26,9 procent, tjªnstesektorn och finanssektorn p¬ 19,8 procent samt 
telekommunikationssektorn på 17,2 procent. 

 

Uppgången för Guide Aktiefond Sverige summerades till 24,0 pro-
cent för årets första sex månader, vilket är 0,7 procentenheter sämre 

än fondens jämförelseindex. Sedan vändningen i början av mars har 
fonden dock överträffat sitt jämförelseindex med 2,2 procentenheter, 

efter en uppgång på 31,5 procent mot jämförelseindex 29,3. Överav-

kastningen har uppnåtts med en genomsnittlig kassa på 7,5 procent, 
vilket indikerar en mycket starkt aktieselektion av förvaltarna. Fon-

den har under året gynnats av övervikt i Råvarusektorn samt en 

generell undervikt i Hälsovårdsektorn, samtidigt som utvecklingen 
tyngts av avsaknaden av IT-bolag samt en betydande övervikt i 

Industrisektorn. 

 
Marknaden förväntas även fortsättningsvis vara slagig under som-

maren. Under året har 80 procent av portföljen bytts ut och har i 

skrivande stund ett stort fokus på Sockholmsbörsens medelstora 
bolag på bekostnad av de absolut största. Övervikten i Industrisek-

torn och Råvarusektorn, samt undervikten i IT-sektorn och Hälso-

vårdssektorn behålls under inledningen av det tredje kvartalet. 

SEDAN START 2003-10-31 

UNDER 2009 

Guide Aktiefond Sverige 

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING  

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE  

FONDENS UTVECKLING  


