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INDECAP AB OCH FONDERNA

Indecap é&r ett vardepappersbolag som arbetar som en oberoende
investeringskonsult med inriktning pé fonder och fondbolag. Var
radgivning forpackas i fonder (specialfonder) som placerar sina
tillgdngar i andra fonder. Darmed ges investerare mojlighet att utan
egen bevakning alltid vara investerad i de fonder som vi — enligt var
analys och beddmning — anser vara bésta val inom respektive placer-
ingsinriktning.

Fonderna erbjuder placeringar som ger tillgang till olika forvaltares
kompetens och varierande forvaltningsstilar. Genom kontinuerliga
analyser av marknadsforutséttningarna anpassas fondernas innehav
I6pande till de forvaltningsstilar som vi beddémer har storst chans till
god utveckling.

Diversifieringen av fondernas placeringar till olika forvaltare och
forvaltningsstrategier, som utvecklas olika i olika konjunkturskeen-
den, bidrar ocksa till att ge fondandelsfonderna lagre riskniva jam-
fort med investeringar i enskilda fonder.

Indecap erhéll fondtillstand, enligt lagen (2004:46) om investerings-
fonder, den 22 december 2005.

| samband darmed overtogs tva fonder fran Erik Penser Fonder AB:
- Guide Hedgefond

- Guide Aktiefond Sverige

I borjan av 2006 startades dvriga Guidefonder:

- Guide Aktiefond Global

- Guide Tillv&xtmarknadsfond

- Guide Obligationsfond Sverige

- Guide Hedgefond 2

- Guide Hedgefond 3

Hosten 2008 startades ytterligare fem fonder med samlingsnamnet
Sparbanken Syd fonderna, vilka under varen 2009 bytte namn till
Sparbanksfonderna:

- Sparbanken Aktiefond Sverige

- Sparbanken Global

- Sparbanken Tillvaxt

- Sparbanken Bas

- Sparbanken Hedge

Under 2009 startades en ny rantefond och tvé fonder 6vertogs fran
Whitebeam Fonder AB och namnéndrades:

- Sparbanksfond Likviditet

- Guide Multihedge

- Guide Structured (fonden &r vilande).

Under 2010 andrades inriktning pa Sparbanken Hedge och fonden
bytte namn till:

- Fondguide Bas

Senare samma ar startades ytterligare en Fondguidefond:

- Fondguide Offensiv

och en rantefond avvecklades:

- Sparbanksfond Likviditet

Under forsta halvaret 2011 avvecklades en fond:

- Guide Hedgefond 3
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Halvérsberattelsen avseende fonderna har upprittats enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om investeringsfonder (FFFS 2008:11) samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Fondernas tillgangar och skulder vérderas till marknadsvérde. Fon-
dernas innehav av finansiella instrument har vérderats till senast
tillgéngliga betalkurs. Om sadana kurser saknas eller om en kurs,
enligt vardepappersbolagets bedémning &r missvisande, far vérde-
ring ske pé objektiva grunder.

De marknadskommentarer som ges i rapporten ger uttryck for var
marknadsuppfattning i juni/juli 2011.

Tillgdngarna har marknadsvarderats till periodens senaste notering.

Indecap tillhandahaller inte finansiell radgivning till privatpersoner
utan endast information om de fonder som vi forvaltar.

Fonden Guide Structured har under hela ret varit vilande. Fonden
har inga andelségare, endast ett innehav (obligation emitterad av
Lehman Brothers) vérderat till noll. Fonden redovisas déarfor inte i
denna rapport.

Halvarsrapporten har ej granskats av revisorer.

P& de féljande sidorna kan du ldsa mer om fonderna och hur de har
utvecklats under rapportperioden.




Forvaltarteam

ANSVARIG FORVALTARE—NIKLAS LUNDBERG

ANALYSCHEF/ANALYS HEDGEFONDER—KARL WAHNBERG

Civilekonom och diplomerad finansanalytiker vid Handelshégskolan i Stock-
holm (CEFA). Niklas har varit verksam inom finanssektorn sedan 1989, bland
annat som VD for fondutvarderingsforetaget WIN-Rating AB, Senior Mana-
ger hos Deloitte & Touche Financial Services. Dessférinnan hade han olika
befattningar inom SEB koncernen. Niklas ar huvudégare och grundare av
Indecap.

ANALYS AKTIEFONDER—TOBIAS KOHL

Civilingenjor fran KTH i Stockholm med inriktning mot tillimpad matematik.
Karl har varit verksam inom finanssektorn sedan 1996 via Risk Management-
avdelningen p& AB Svensk Exportkredit (SEK) och Wassum Investment
Consulting (WIC). Karl arbetade utéver detta med tre delar av investeringspro-
cessen: ALM-studier, kvalitativ och kvantitativ utvardering av traditionella
kapitalforvaltare samt periodisk uppféljning av uppdragsgivarnas forvaltnings-
resultat. Sedan september 2003 &r Karl anstélld pa Indecap AB, dar han ar
analyschef och ansvarig for analysen av Indecaps hedgefondplaceringar, men
Karl r dven delaktig i analysen och forvaltningen av 6vriga tillgangsslag.

ANALYS—JOHAN SVEDIN

Civilekonom fran Stockholms Universitet med inriktning pa kapitalforvaltning
(magisteruppsats). Tobias har tidigare arbetat inom Skandiabanken med rad-
givning kring fondplaceringar. Anstalld pa Indecap sedan 2002 och ansvarig
for analysen av Indecaps aktie— och blandfonder.

Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm och jurist fran Stockholms
Universitet, med inriktning mot afférsjuridik. Johan har tidigare arbetat for
Servando Law. Anstalld pa Indecap sedan januari 2007.




Marknadsutvecklingen

Avrets forsta sex manader har varit handelserika. Under inledningen av
aret dominerades nyhetsflodet av den politiska utvecklingen i Nordaf-
rika, framforallt i Egypten och Libyen. Risken for spridningseffekter
till oljerika arabstater som Saudiarabien, Iran, Foérenade Arabemiraten
och Kuwait spadde p& marknadsoron. Under mars flyttades nyhetsfo-
kus till katastrofen i Japan och karnkraftsolyckan i Fukushima.

Samtidigt har marknadutvecklingen under arets forsta sex manader
praglats av situationen i de problemtyngda landerna i euro-zonen. |
Portugal och Irland har utvecklingen varit skakig med rekordhéga
statsobligationsréantor, vilket for Portugals del ledde till ett regerings-
skifte. | Grekland forvarrades laget 16pande under perioden men mark-
naden valde att skjuta problemen framfor sig genom att ge ytterligare
1an.

Trots den turbulenta politiska inledningen av aret har konjunkturut-
vecklingen varit relativt stark. Industriproduktion, detaljhandel och
bilforsaljning faller visserligen i det sju storsta landerna métt i arstakt,
men normaliseras i ett langre perspektiv. Den globala tillvéxten ligger
pé 2,8 procent. Regionalt uppvisar USA en stabil tillvéxttakt p& drygt
fyra procent medan motsvarande siffra for Europa ar betydligt svagare
och Japan uppvisar negativa siffror. Aven i Kina mattas tillvixten
négot men frdn mycket hoga nivaer. Detaljhandeln faller fran 25 till
17 procent, bilférséaljningen fran 130 till 18 procent medan industri-
produktionen ligger relativt stabilt runt 14 procent.

Utvecklingen pa varldens bérser

Under drets forsta sex ménader uppvisade en majoritet av de storre
borserna varlden 6ver mindre uppgangar. USA steg 6,1 procent i
inhemsk valuta, men eftersom kronan starktes mot dollarn blev upp-
gangen for den amerikanska aktiemarknaden uttryckt i svenska kronor
minus 0,5 procent. Euron var under perioden oférandrad relativt kro-
nan och de europiska aktiemarknaderna steg igenomsnitt med 2,4
procent samtidigt som japanska aktiemarknaden backade 4 procent i
lokal valuta (9,4 procent i svenska kronor). Tillvéxtmarknaderna hade
det tuffare under perioden och Morgan Stanleys globala tillvaxtmark-
nadsindex (MSCI Emerging Market) gick ned med 5,3 procent
(uttryckt i svenska kronor). Skillnaderna mellan olika marknader var
dock relativt stora, den ryska borsen steg 3,3 procent samtidigt som
den indiska aktiemarknaden rasade dver 14 procent for att ndmna
nagra.

I Stockholm backade borsen nagot, 2,3 procent och pa sektorniva var
utvecklingen blandad. Bast utvecklades halsovards- och telekommuni-
kationssektorerna med en uppgangar pa 2,5 respektive 1,2 procent. |
botten placerade sig rdvaru- och tjanstesektorerna med nedgangar pa
10,2 respektive 7,2 procent.

Bolagsrapporterna for arets andra kvartal var Gverlag sett mycket
positiva. Vinsterna steg med ca. 15 procent jamfort med andra kvarta-
let féregaende ar. Trots detta kom rapporterna dverlag in nagot samre
an analytikernas forvantningar, varfor de inte fick nagot storre positivt
genomslag pa kursutvecklingen.

Stigande korta marknadsrantor

Riksbanken hgjde under forsta halvaret som véntat styrrantan vid tva
tillfallen, fran 1,25 till 1,75 procent. Dessa hgjningar fick omedelbar
effekt p& den korta svenska marknadsrantan som steg med 50 baspunk-
ter till 2,45 procent vid halvérsskiftet. Riksbanken varnade ocksé for att
ytterligare rantehojningar pd ca. 0,75 procent skulle bli nédvandiga
innan &ret var slut. | skrivande stund (mitten av augusti) har dock den-
na okningstakt alltmer borjat ifrdgasattas. Den statsfinansiella oron i
Europa har fortsatt att pressa ned de l&ngre svenska marknadsréantorna
med mellan 15 — 30 punkter under rapportperioden.




Guide Hedgefond

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Hedgefond placerar tillgdngarna i framst svenska hedgefonder
med olika placeringsstrategier, men kan dven placera i svenska rante-
fonder samt pa konto hos kreditinstitut. Detta innebér att fonden erbju-
der en véldiversifierad placering med chans till hg riskjusterad avkast-
ning. Fonden utgdr darmed ett intressant alternativ till rantebarande
placeringar och kan med fordel &ven anvéndas i en stdrre portfolj for
att sénka den aktierelaterade risken totalt. Eventuella placeringar i
utlandska hedgefonder valutasakras.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo-
genheten ar 40 procent, men fonden har for avsikt att placera i mellan
10 till 25 olika hedgefonder.

Malsattningen ar att fonden ska ge en jamn och positiv avkastning
varje enskilt &r, oberoende av utvecklingen pa saval aktie- som rante-
marknaderna. Fondens utveckling jamfors mot OMRX-TBILL, ett kort
svenskt rénteindex som motsvarar den “riskfria” rantan.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2003-09-30

FORVALTNINGSBERATTELSE

Avkastningen for Guide Hedgefond under arets forsta sex manader ar
oftrandrad. Fondens jamforelseindex, OMRX T-Bill index ett index

som kan ségas motsvara den riskfria rdntan, gick under perioden upp
med 0,82 procent.

Trots att merparten av varldens aktiemarknader f6ll under perioden sa
var det Long/Short Equity forvaltarna som gav det storsta positiva
bidraget till fondens utveckling, vilket pavisar deras |dga samvariation
med aktiemarknaden och ddrmed den diversifieringseffekt de bidrar
med. Aven fondens Fixed Income Arbitrage forvaltare gav betydande
positiva bidrag.

Det enskilt storsta negativa bidraget kom fran férvaltarna inom Sy-
stems Trading. Marknadsklimatet under forsta halvaret var samsta
majliga for denna typ av forvaltare. Aven om rorelserna var stora inom
om savil valuta- , rdvaru- samt rdntemarknaderna var rérelserna korta i
duration och avlstes av lika stora motrérelser, vilket missgynnar den-
na forvaltningsstrategi. Ovriga strategier gav enbart mindre positiva
eller negativa bidrag.

Marknadskommentarer se sid 4.

FONDENS UTVECKLING

SEDAN START 2003-09-30
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TILLGANGAR per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGL ERAD MARKNAD, OPPNA FOR

ALLMANHETEN 87,4%
VALUTATERMINER 0,0%
EUR 110720, Swedbark 38 0,0%
OVRIGA FINANSIELLAINSTRUMENT

HEGDEFONDER 87,4%
ADAPTO SICAV-Nordic 100 (A) CAP 25799 26184 2,8%
ADAPTO ENERGY 20257 18155 2,0%
Consafe Capital Advisors ALCUR H 2 649133 79 487 8,6%
Harewood AM-VOL 1514 4861 0,5%
Healthinvest L/S 246 883 19904 2,2%
Excalibur vpfond. EXCALIBUR 9042 98903 10,7%
Lynx Asset M. LYNX 352500 69 139 7,5%
Nektar Asset Maragement NEKTAR 33559 71794 78%
Nordic Fund M. NORDIC ABSOLUTE RTRN 463234 84980 9,2%
Sentat EVENT DRIVEN 4267 4563 0,5%
Skandia GLOBAL HEDGE 790 046 87347 9,4%
Bid & Ask STELLA NOVA 547 628 79 848 8,6%
Tanglin Asset M. TANGLIN 70951 83940 9,1%
Sentat THYRA 711771 79 401 8,6%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 808 544 87,4%
OVRIGA TILLGANGAR OCHSKULDER NETTO 12,6%
Likvida medel 70383 7,6%
Ovrigatilgangar och skulder netto 46 162 5,0%
FONDFORMOGENHET 925 089 100,0%

Valtakurser: 1 EUR=9,1707

Allainnehav i fonden utom Harewood AM-VOL och Skandia Global Hedge &r onoterade,

dé de varderas mer sallan & var 14:¢ dag.

Fonden har hardlat med derivatinstrument (valutaterminer) i syfte att valutasakra

utléndska imehav.
Fonden har ej stillt ngra sékerheter.

Antal andelar & avrundade till heltal

FONDENSUTVECKLING

110101

11063
NAV () 25089
NAVATTH (k) 1mw
Uk, (kaf Anck) 181
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BALANSRAKNING (TKR) 20110630 20100630
Tillg&angar

Fin instr med pos marknadsvérde 808 506 760 927
Bank och 6vriga likvida medel 70 383 70 796
Kortfristiga fordringar 48 139 94
Summa tillgdngar 927 028 831 817
Skulder

Fin instr med neg marknadsvérde - -
Ovriga kortfristiga skulder 1939 5519
Summa Skulder 1939 5519
Fondfdrmége nhet 925 089 826 298
Summa Skulder och FondFmh 927 028 831 817
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Guide Hedgefond 2

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Hedgefond 2 placerar tillgdngarna i frimst svenska och utlands-
ka hedgefonder med olika placeringsstrategier, men kan aven placera i
svenska rantefonder samt pa konto hos kreditinstitut. Detta innebar att
fonden erbjuder en véldiversifierad placering med chans till hg riskju-
sterad avkastning. Fonden utgor darmed ett intressant alternativ till
réntebdrande placeringar och kan med fordel &ven anvéndas i en storre
portfolj for att sdnka den aktierelaterade risken. Placeringar i utlandska
hedgefonder ar valutasékrade.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo-
genheten ar 40 procent, men fonden har for avsikt att placera i mellan
15 till 25 olika hedgefonder.

Malsattningen ar att fonden ska ge en jamn och positiv avkastning
varje enskilt &r, oberoende av utvecklingen pa saval aktie- som rante-
marknaderna. Fondens utveckling jamfors mot OMRX-TBILL, ett kort
svenskt rénteindex som motsvarar den “riskfria” rantan.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2006-01-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Guide Hedgefond 2 utvecklades svagt negativt under arets sex forsta
manader och gick ned med 2,06 procent. Fondens jamférelseindex,
OMRX T-Bill index ett index som kan ségas motsvara den riskfria
rantan, gick under perioden upp med 0,82 procent.

Orsaken till den negativa avkastningen kommer till stor del fran forval-
tarna inom strategin Systems Trading. Marknadsklimatet under forsta
halvéret var saimsta mojliga for denna typ av forvaltare. Aven om rorel-
serna var stora inom sévil valuta- ,rdvaru- som rantemarknaderna var
rorelserna korta i duration och avldstes av lika stora motrorelser, vilket
missgynnar denna forvaltningsstrategi. Forvaltarna inom 6vriga strate-
gier lyckades inte véga upp det negativa bidraget fran Systems Trading
strategin iom att flertalet av dessa dragit ned risknivan i sin forvaltning
som en foljd av det osdkra politiska och ekonomiska laget.

Storst positivt bidrag kom férvaltarna inom Fixed Income Arbitrage.
Ovriga strategier gav enbart mindre positiva eller negativa bidrag.

Marknadskommentarer se sid 4.

FONDENS UTVECKLING

SEDAN START 2006-01-31
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Tillgngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE %AV
INSTRUMENT TKR FONDFVH
UPPTAGNA PA ANNAN REGL ERAD MARKNAD, OPPNA FOR
ALLMANHETEN 82,0%
VALUTATERMINER 0,1%
USD, BUR 110720, Swedbank 210 01%
HEDGEFONDER 81,9%
ADAPTO SICAV-Nordic 100 (A) CAP 41479 42098 4,3%
Consafe Capital Advisors ALCURH 2 780930 95625 9,8%
Alexandra Inv M. ALEXANDRA GLOB INVESTMF 2565 11506 1.2%
Contrarian Cap. M. CONTRARIANL/S LIQSAFET 45353 2600 0,3%
Contrarian Cap. M. CONTRARIANL/S LIQWESTP 934110 59 0,0%
Harewood AMAVOL 1677 5381 0,5%
F2 Elite Opp. F2 PERSISTENT ALPHA ENHANCED F 31425 0 0,0%
Firisterre Cap. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 1 344275 64271 6,6%
Firisterre Cap. FINISTERRE GOF SER20 430000 4119% 4.2%
Lynx Asset M. LYNX 454639 89173 9,1%
Nektar Asset M. NEKTAR 43148 92309 94%
Pivot Capital M. PIVOT GLOBAL VALUE 19624 50078 51%
Skandia Asset Management GLOBAL HEDGE 783184 86589 8,8%
Bid & Ask STELLA NOVA 738987 107 750 11,0%
TanglinAsset M. TANGLIN 92313 109213 11,2%
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. S01 08 185 645 0,1%
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 209 958 600 0,1%
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 309 9 29 0,0%
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 409 65 249 0,0%
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 6 09 17 69 0,0%
Whippoorwill WHIPOORWILL OFFS. D. SER 709 537 1775 0,2%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 801957 82,0%
OWRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 18,0%
Likvida medel 120402 123%
Owrigatilgangar och skulder netto 56 224 57%
FONDFORMOGENHET 978583 100,0%
Valtakurser. 1 USD =6,3703 1 eur = 9,1707
Allainnehav i fonden utom Harewood AV-VOL och Skandia Global Hedge &r onoterade,
dA de \érderas mer sillan & var 14:e dag.
Fonden har hardlat med derivatirstrument (valutaterminer) i syfte att valutasdkra utldndska innehav.
Fonden har ej stallt négra sakerheter.
Antal andelar & avrundade till heltal
FONDENSUTVECKLING

110101 100101 090101 (080101 070101 (060131

110630 101231 091231 081231 071231 061231
NAV (thr) 7858 1023653 113787 200260 1789020 619208
NAVA (k) %623 101,53 10006 %49 10861 10308
Ukcel. (k7 Anckl) 35 352 242 051 010 NA
Adestnirg (Y9 206% 51  T4%  -168%  54™%  308%
OMRX-TBILL(% 082% 03% 0,4% 43% 342% 200%

BALANSRAKNING (TKR) 20110630 20100630
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvéarde 801 215 912718
Bank och &vriga likvida medel 120 402 137432
Kortfristiga fordringar 57 695 31941
Summa tillgangar 979 312 1082091
Skulder
Fin instr med neg marknadsvarde - -
Ovriga kortfristiga skulder 729 1014
Summa Skulder 729 1014
Fondformogenhet 978 583 1081077
Summa Skulder och FondFmh 979 312 1082091
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Guide Hedgefond 3

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Hedgefond 3 placerar tillgdngarna i svenska och utlandska
hedgefonder med olika placeringsstrategier. Detta innebér att fonden
erbjuder en véldiversifierad placering med chans till hdg riskjusterad
avkastning. Fonden utg6r darmed ett intressant alternativ till ranteba-
rande placeringar och kan med fordel dven anvéandas i en storre port-
folj for att sdnka den aktierelaterade risken. Placeringar i utldndska
hedgefonder &r valutasékrade.

Fonden har aven mojlighet att belana tillgdngarna maximalt en gang
(dvs till 100 procent), vilket 6kar séval den férvantade avkastningen
som risknivan.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo-
genheten ar 40 procent, men fonden har for avsikt att placera i mellan
15 till 25 olika hedgefonder.

Malsattningen ar att fonden ska ge en jamn och positiv avkastning
varje enskilt &r, oberoende av utvecklingen pa saval aktie- som rante-
marknaderna. Fondens utveckling jamfors mot OMRX-TBILL, ett
kort svenskt réanteindex som motsvarar den “riskfria” rantan.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2006-03-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen i Indecap AB beslutade vid arets forsta styrelsemote, den 18
januari 2011, att ldgga ned Guide Hedgefond 3. Skélet till nedlagg-
ningen var att fonden, efter évertagandet av en hedgefond med likar-
tad placeringsinriktning och riskniva frdn Whitebeam Fonder AB
under 2009, inte langre behdvdes i sortimentet.

Fondens placeringar har darfor successivt slts under mars tom maj
och den 31 maj 2011 avvecklades fonden da den varken hade nagra
tillgangar eller andelségare.

FONDENS UTVECKLING

SEDAN START 2006-03-31
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Tillgdngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE %AV BALANSRAKNING (TKR) 20110630 20100630
INSTRUMENT TKR FONDFVH
Tillgangar
UPPTAGNA PA ANNAN REGL ERAD MARKNAD, OPPNA FOR Fin instr m,,ed lpOS .ma‘rknadsvarde ) 109 917
Bank och dvriga likvida medel - 9 548
ALLMANHETEN 0,0% Kortfristiga fordringar - 155
Summa tillgdngar 0 119 620
VALUTATERMINER 0,0%
Skulder
0 0.0% Fin instr med neg marknadsvérde - -
Ovriga kortfristiga skulder - 156
HEDGEFONDER 0,0%
Summa Skulder 0 156
0 0,0%
Fondférmégenhet 0 119 464
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 0 0,0%
N Summa Skulder och FondFmh 0 119 620
OWRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 0,0%
Likvida medel 0 0,0%
Ovrigatilgangar och skulder netto 0 0,0%
FONDFORMOGENHET 0 100,0%
Fonden har inga tillgéngar d& den avvecklades 31 mgj 2011.
FONDENS UTVECKLING
110101 100101 090101 080101 070101
110630 101231 091231 081231 071231
NAV (tkr) N/A 120783 115285 371535 444 359
NAV/Andd (kr) N/A 89,94 90,51 80,8 109,28
Utckl. (ka7 Anckl) 2,07 554 NA NA NA
Avkastning (%) N/A 5,78% 12,00% -26,05% 6,48%
OMRX-TBILL(%9 NA 0,32% 0,44% 4,35% 3,42%
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Guide Multihedge

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Multihedge placerar tillgadngarna i framst nordiska hedgefonder
med olika placeringsstrategier, men kan &ven placera i svenska rénte-
fonder och pa konto hos kreditinstitut. Detta innebér att fonden erbju-
der en véldiversifierad placering med chans till hog riskjusterad avkast-
ning. Fonden utgdr ddrmed ett intressant alternativ till rdntebdrande
placeringar och kan med fordel &ven anvéndas i en storre portfolj for
att sanka den aktierelaterade risken. Placeringar i utlandska hedgefon-
der &r valutasékrade.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo-
genheten &r 40 procent, men fonden har for avsikt att placera i mellan
10 till 25 olika hedgefonder.

Malsattningen &r att fonden ska ge en jamn och positiv avkastning
varje enskilt &r, oberoende av utvecklingen pa saval aktie- som rante-
marknaderna. Fondens utveckling jamférs mot OMRX-TBILL, ett kort
svenskt ranteindex som motsvarar den “riskfria” rdntan.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2005-07-01

FORVALTNINGSBERATTELSE

Aven fonden Guide Multihedge gick under arets forsta sex manader
svagt ned med -1,04 procent. Fondens jamforelseindex, OMRX T-Bill
index ett index som kan ségas motsvara den riskfria réntan, gick under
perioden upp med 0,82 procent.

Orsaken till den negativa avkastningen kommer till stor del fran forval-
tarna inom Systems Trading. Marknads-klimatet under forsta halvaret
var simsta mojliga for denna typ av forvaltare. Aven om rérelserna var
stora inom sévil valuta- ,rdvaru- samt rantemarknaderna sa var rorel-
serna korta i duration och avl6stes av lika stora motrérelser, vilket
missgynnar denna forvaltningsstrategi. Detta i kombination med att
merparten av de 6vriga forvaltarna inom andra strategier dragit ned pa
risknivan i sina portféljer, pga det osékra politiska och ekonomiska
klimatet, ledde till att fonden utvecklades svagt negativt under rapport-
perioden.

Storst positivt bidrag till fondens utveckling kom fréan Long/Short
Equity forvaltarna och detta trots att merparten av vérldens aktiemark-
nader foll under perioden. Detta visar med all tydlighet denna strategis
l4ga samvariation med aktiemarknaden och darmed den diversifierings-
effekt som den bidrar med. Ovriga strategier gav enbart mindre positi-
va eller negativa bidrag.

Marknadskommentare se sid 4.
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FONDENS UTVECKLING

SEDAN START 2005-07-01
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Tillgdnoar per 2011-06-30

FINANSIELLA
INSTRUVIENT

UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, CPPNA FOR

ANTAL VARDE %AV
TKR  FONDFVH

BALANSRAKNING (TKR) 20110630 20100630
Fin instr med pos marknadsvarde 930 117 410
Bank och 6vriga likvida medel 615 7 624
Kortfristiga fordringar 173 23
Summa tillgdngar 718 125 057
Fin instr med neg marknadsvérde - -
Ovriga kortfristiga skulder 498 257

498 257
Fondférmégenhet 220 124 800
Summa Skulder och FondFmh 718 125 057

ALL MANHETEN 792%
VALUTATERMINER 01%
USDEUR 110720, Snedbank 510 01%
OVRIGA FINANSIELL AINSTRUMENT
HEDGEFONDER 79,0%
ALCUR 255936 31382 79%
CATELLAHEDGEFOND 305361 43410 109%
C Sat MARKET NEUTRAL 7916 6898 1%
Harewood AMAVOL 336 1077 03%
F2 Elite Cpp. F2 PERSISTENT ALPHA ENHANCED F 926 0 00%
Firisterre Cgp. FINISTERRE SOVEREIGN DEPT S 1 81738 15259 38%
Firisterre Cap. FINISTERRE GLOBAL OPPORTUNITYS 1 84373 14102 3,6%
Satisfy CLASS 1 8691 8185 21%
Lynx Asset M LYNX 172240 33783 85%
Nektar Asset M. NEKTAR 20434 43716 11,0%
NORTHERN LIGHT EVENT FUND 1214 15434 3%
Nordic Fund M NORDIC ABSOLUTE RTRN 136273 2499 6,3%
Pivot Capital M PIVOT GLOBAL VALUE 4259 10870 2%
Pivot Capital M PIVOT CLASS 1 2046 5221 13%
Skandia SKANDIAGLOBAL HEDGE 393306 43484 10,9%
Bid & Ask STELLANOVA 110490 16110 41%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 314470 792%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 208%
Likvida medel 63615 160%
Owvrigatilgéngar och skulder netto 19135 48%
FONDFORMOGENHET 397220 100,09
Valtakurser: 1 USD =6,3703 1eur =9,1707
Allainnetav i fonden utom Catella Hedgeford, Harewood AMVOL ochSkendia Gblal Hedge
ar onoterade, dde Vérderas mer sillan &n var 14:e dag.
Fonden har hardlat med derivatirstrument (valutaterminer) i syfte att valutasikra utlandskainnehav.
Fonden har ej stillt négra sikerheter.
Antal andelar & awundadetil heltal
EONDENS UTVECKLING
110101 100101 090101 080101 070101 060331
110630 101231 091231 081231 071231 061231
NAYV (tkr) 397 220 127 682 68 653 59 745 74107 82201
NAV/Andel (kr) 1187,66 1200,07 1140,98 975,59 1084,37 1061,50
Utdel. (kr/ Andel) NA N/A N/A N/A N/A NA
Avkastning (%) -1,04% 5,32% 16,98% -10,40% 2,21% 4,31%
OMRX-TBILL (%) 0,82% 0,32% 0,44% 4,35% 3,42% 2,19%




Guide Aktiefond Sverige

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Aktiefond Sverige placerar tillgangarna i framst andra svenska
aktiefonder med olika placeringsstrategier, samt p& konto hos kreditin-
stitut. Genom placeringar i andra aktiefonder med skilda forvaltnings-
stilar (sma- och stora bolag, varde- och tillvaxtinriktade) stravar fon-
den efter att erbjuda en for svenska aktiefonder Iag risk-niva.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo-
genheten &r 40 procent.

Malsattningen ar att fonden ska utvecklas battre &n MMSF-fondindex,
ett index som inkluderar de rliga utdelningarna och som visar ut-
vecklingen for den genomsnittliga svenska aktiefonden.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2003-10-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Guide Aktiefond Sverige gick under férsta halvaret ned med 2,74
procent vilket var ndgot mer an fondens jamforelseindex vars nedgéng
stannade vid 2,32 procent. Inledningen pa aret var handelsintensivt
och inriktades pa att minska risken i portfoljen genom att silja av
forvaltare som i huvudsak allokerar mot sma- och medelstora bolag
till forman for breda forvaltare som fokuserar pa de stérsta bolagen pa
Stockholmshdrsen. Under forsta halvéret har som sagt tva sméabolags-
forvaltare salts och en ny vardeforvaltare lagts till. Vidare har mindre
omallokeringar gjorts mellan befintliga forvaltare. Oséttningshastighe-
ten under aret forsta sex manader uppgar till 0,4 ggr och fonden har
under storre delen av rapportperioden varit investerad i fem underlig-
gande forvaltare.

Utvecklingen under forsta halvéret har gynnats av forséljningen av
smabolagsforvaltarna under inledningen av aret. Vidare har en gene-
rell 6vervikt mot halsovardssektorn samt undervikt mot ravarusektorn
bidragit positivt. P& den negativa sidan har fonden missgynnats av
Overvikten mot industrisektorn och en undervikt mot telekommunika-
tionssektorn. Sammantaget har detta lett till en utveckling som négot
understiger utvecklingen foér fondens jamforelseindex.

Vart att notera &r att fonden haft en av sin basta 12 ménaders perioder
sedan fonden startade for drygt nio ar sedan. Sedan den 30 juni 2010

till 30 juni 2011 uppgér avkastningen till 19,55 procent vilket ar 4,66
procentenheter béttre &n jamforelseindex som stigit 14,89 procent.

Infor aret tredje kvartal ar fonden positionerad for en relativt osaker
och volatil aktiemarknad med fokus pa storbolagsforvaltare. Vi ar
dock fortsatt forsiktigt positiva till marknaden vilket gor att vi behaller
en overvikt mot tillvaxtforvaltare pa bekostnad av vardeforvaltare.

Marknadskommentar se sid 4.
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Tillgdngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV BALANSRAKNING (TKR 20110630 20100630
INSTRUMENT TKR FONDFMH
Tillgangar
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR Fin instrument med pos marknadsvarde 441538 669 785
M Bankmedel och 6vriga likvida medel 8062 6 043
0
ALLMANHETEN 98.1% Kortfristiga fordringar 949 1372
Summa tillgangar 450549 677 200
INVESTERINGSFONDER 98,1%
- - Skulder
AMF Pension AKTIEFOND SVERIGE 252072 78175 17,4% Fin instr med neg marknadsvérde _ _
Carlson SVERIGE KONCIS 466 661 64 600 14,3% Ovriga kortfristiga skulder 242 285
Lanrebo Fonder AKTIEFOND SVERIGE 4405734 82916 18,4% Summa Skulder 242 285
HQ SVERIGEFOND 1987 51119 11,4% Fondformbge nhet 750307 576 915
Swedbank Robur SVERIGE MEGA 3612 466 164728 36,6%
Summa Skulder och FondFmh 450549 677 200
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 441538 98,1%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 1,9%
Likvida medel 8062 1,8%
Ovrigatilgéngar och skulder netto 707 0,1%
FONDFORMOGENHET 450 307 100,0%
Allainnehav i fonden & noterade, dé de vérderas dagligen
Fonden har ej stallt ndgra sakerheter.
Antal andelar & avrundade til heltal
FONDENS UTVECKLING
110101 100101 (090101 080101 070101
110630 101231 091231 081231 071231
NAV (tkr) 450307 81433% 670803 285790 631878
NAV/ANd (kr) 161,53 17291 14532 102,42 187,61
Utckl. (k7 Ancel) 6,63 6,24 737 870 538
Avikastning (%) 2,74% 2395% 53,65% -4251% -3,63%
MMSF 2.32% 2342% 49,46% -38,7% -1,9%%
[
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Guide Aktiefond Global

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING FONDENS UTVECKLING

2 . . EDAN START 2006-01-31
Guide Aktiefond Global placerar tillgangarna i andra aktiefonder som S S 006-01-3
placerar pé utldndska aktiemarknader. Fonden stravar efter att inve- 120 -
stera i globala aktiefonder men kan dven placera i regionala— och .

landerfonder for att 6ka exponeringen mot regioner/marknader som |

bedéms intressanta. Fonden kan &ven placera pa konto hos kreditinsti- ooy A

tut. 90 7 an
- - . . - Q B - 80 il

Placeringarna i olika fonder som i sin tur placerar pa olika geografiska - : //\/

marknader, med till viss del olika forvaltningsstilar, innebar att Fon-

den erbjuder en for aktieplaceringar mycket god riskspridning. I I I I I I I I I I I

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo- Guide aktiefond Global
genheten &r 40 procent. MSQ The World Index (Net TR)

Malsattningen &r att fonden ska utvecklas battre &n Morgan Stanley
Capital World Index (NET TR), ett brett vérldsindex, omraknat till FORSTA HALVARET 2011
svenska kronor. Indexet inkluderar de érliga utdelningarna.

101,

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg 100
Fondens startdatum: 2006-01-31 99

98 |

97

96 |
FORVAL TNINGSBERATTELSE :i’ ~—
Guide Aktiefond Global gick under forsta halvaret ned med 5,58 I I I I I I
procent samtidigt som fondens jamforelseindex gick ned med 1,18
procent. Underavkastningen pé 4,4 procentenheter ar framférallt han- — CLide aktiefond Global
forlig till &rets tva foérsta manader En mycket stark utveckling inom ——— MSCI The World Index (Net TR)

energi- och ravarusektorna samtidigt som fjolarets "lysande stjarna”
industrisektorn gick betydligt sémre &n marknaden 6verlag har bidra-
git till fondens nagot samre utveckling. Frn mars och resten av rap-
portperioden utvecklades fonden i paritet med sitt jamforelseindex.

Inledningen pa &ret var handelsintensivt och inriktades pa att minska
risken i portfoljen genom att allokera till en USA forvaltare for att
minska fondens underexponering mot den amerikanska marknaden,
samtidigt som en tillvéxtforvaltare som inte levt upp till férvantning-
arna under de senaste sex manaderna saldes.

Under drets forst sex manader har en ny forvaltare adderats och en
befintlig har salts av. Omséttningshastigheten uppgér till 0,6 och fon-
den har under storre delen av rapportperioden varit investerad i fem
underliggande forvaltare.

Vart att notera ar att fonden har levererat en positiv arlig dveravkast-
ning (avkastning éver jamforelseindexets utveckling) pa 2,1 procent-
enheter sedan starten for snart sju ar sedan. Det placerar fonden i den
absoluta toppen bland samtliga globalfonder som finns att tillga pa
den svenska marknaden.

Infér aret tredje kvartal ar fondens portfélj positionerad mot stora
bolag. Vi dr fortsatt forsiktigt positiva till aktiemarknaden vilket inne-
bar att vi behdller en dvervikt mot tillvéxtforvaltare pa bekostnad av
vardeforvaltare. Pa regional nivé ar fondens portfélj generellt under-
viktad mot den amerikanska marknaden till forman for Asien samt
oOvriga tillvaxtmarknader.

Marknadskommentarer se sid 4.
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Tillgdngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR
ALLMANHETEN 94,8%
INVESTERINGSFONDER 94,8%
Franklin Templeton US EQUITY FUND 1669 312 136 662 19,7%
Treetop GLOBAL OPPORTUNITY FUND 1022 102 273 14,8%
Valueinvest LUX SICAV GLOBAL FUND 55371 77591 11,2%
Nuveen TRADEWINDS GLOBAL FUND 876 334 161 408 23,3%
Skagen Fonder SKAGEN GLOBAL 191 042 178 196 25,7%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 656 130 94,8%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 52%
Likvida medel 35719 5,2%
Ovrigatilgangar och skulder netto 247 0,0%
FONDFORMOGENHET 692 096 100,0%
Valtakurser: 1 USD =6,3120; 1 eur = 9,1468
Allainnehav i fonden & noterade, da de vérderas dagligen
Fonden har ej stallt ndgra sakerheter.
Antal andelar & awrundade till heltal
FONDENSUTVECKLING
110101 100101 090101 080101 070101 080131
110630 101231 091231 081231 071231 061231
NAV (thr) 620% 6922 8381 656460 700550 3879%
NAV/A (kr) 078 w7z ! 8L&6 10871 101,67
Utckl. (k7 Anckl) 12 NA NA NA NA NA
Avestning (Y9 55 30 T A% A% 16
MBA TW 118% 52% 73% -203% 115% 150%

16

BALANSRAKNING (TKR) 20110630 20100630
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvarde 656 130 628675
Bank och dvriga likvida medel 35 719 11428
Kortfristiga fordringar 696 952
Summa tillgangar 692 545 641055
Skulder
Fin instr med neg marknadsvarde - -
Ovriga kortfristiga skulder 449 368
Summa Skulder 449 368
Fondférmogenhet 692 096 640687
Summa Skulder och FondFmh 692 545 641055
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Guide Tillvaxtmarknadsfond

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Tillvaxtmarknadsfond placerar framst tillgdngarna i saval glo-
bala som regionala tillvdxtmarknadsfonder, men kan &ven placera i
globala aktiefonder for att fran tid till annan minska portféljens till-
vaxtexponering. Fondens inriktning mot mer volatila tillvaxtmarkna-
der, som Kina, Indien, Osteuropa, Latinamerika m.fl. ger den en for
aktieplaceringar generellt sett hogre riskniva. Fonden kan &ven placera
pé konto hos kreditinstitut.

Genom att dra nytta av olika forvaltares kompetens och genom att
kombinera globala och regionala forvaltare med olika inriktning, stra-
var dock fonden efter att erbjuda en tillvéxtorienterad placering med
lagre risk.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo-
genheten &r 40 procent.

Malsattningen ar att fondens utveckling ska 6vertraffa Morgan Stanley
Capital Index Emerging Markets (NET TR), ett brett tillvaxtmarknads-
index, omréknat till svenska kronor. Indexet inkluderar de arliga utdel-
ningarna.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2006-01-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Under forsta halvaret gick Guide Tillvéxtmarknadsfond ned med 5,04
procent vilket dock var 0,29 procentenheter béttre &n fondens jamforel-
seindex som gick ned med 5,33 procent. Overavkastningen &r framfor-
allt hanforlig till en av fondens tillvaxtforvaltare som genom mycket
goda aktieval lyckats dvertraffa jamforelseindex utveckling med 2,6
procentenheter. Fondens vardeforvaltare utvecklades daremot mindre
bra med en avkastning som understeg jamforelseindexets med 4,7
procentenheter.

Sedan Guide Tillvaxtmarknadsfond startade for drygt fem ar sedan
uppgar den arliga dveravkastningen (avkastning 6ver jamforelseindex-
ets utveckling) till 1,4 procentenheter. Det placerar fonden pa en tredje
plats bland samtliga 53 breda tillvaxtmarknadsfonder som finns att
tillgé pa den svenska marknaden.

Under aret har inga nya forvaltare adderats. Omséattningshastigheten
uppgar till 0,2 vilket ar hanforligt till omallokeringar mellan befintliga
forvaltare. Fonden har hittills under aret varit investerad i fyra under-
liggande forvaltare.

Fonden &r vid halvarsskiftet verviktad mot tillvaxtférvaltare pa be-
kostnad av vardeforvaltare. P4 regional niva ar fonden underviktad pa
den asiatiska marknaden till férmén for Latin Amerika och Sydafrika.

Marknadskommentarer se sid 4.
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Tillgéngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR
ALLMANHETEN 97,1%
INVESTERINGSFONDER 97,1%
Asia Growth Investors CHINA EAST ASIAFUND 15051 28146 54%
Darske GLOBAL EMERGING MARKET 419894 198 937 38,0%
Skagen Fonder SKAGEN KON-TIKI 301175 193 206 36,9%
Comgest AMan. GROWTH EMERGING MARKET 420585 87899 16,8%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 508 188 97,1%
OWRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 2,9%
Likvida medel 14956 2,9%
Ovrigatilgéngar och skulder netto 49 0,0%
FONDFORMOGENHET 523193 100,0%
Valtakurser. 1 USD =6,3120; 1 eur = 9,1468
Allainnerav i fonden & noterade, dé de vérderas dagligen
Fonden har ej stallt négra sakerheter.
Antal andelar & avrundade til heltal
FONDENS UTVECKLING
110101 100101 090101 080101 070101
110630 101231 091231 081231 071231
NAV (tkr) 523193 463809 324195 166 418 437 662
NAV/Andel (kr) 14326 152,62 13475 8251 139,29
Utckl. (k7 Ancel) 164 0,72 084 0,01 NA
Avkastning (%0 5,04% 1391% 64,92% -40,76% 29,07%
MSQ EM (TR) 5,33% 11,93% 61,14% -44,21% 28,8%
18

BALANSRAKNING (TKR) 20110630 20100630
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvérde 508 188 410657
Bank och 6vriga likvida medel 14 956 7636
Kortfristiga fordringar 261 417
Summa tillgangar 523 405 418710
Skulder
Fin instr med neg marknadsvarde - -
Ovriga kortfristiga skulder 212 175
Summa Skulder 212 175
Fondformogenhet 523 193 418535
Summa Skulder och FondFmh 523 405 418710
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Guide Obligationsfond Sverige

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Obligationsfond Sverige placerar tillgdngarna i andra Sverige-
placerande rantefonder, sa att fonden far en genomsnittlig rantebind-
ningstid som Gverstiger 1 &r. Fonden kan &ven placera pa konto hos
kreditinstitut.

Genom att utnyttja kompetensen hos olika ranteforvaltare har fonden
som mél att erbjuda en hog langsiktig avkastning pa rantemarknaden.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo-
genheten &r 50 procent.

Malsattningen ar att fondens utveckling ska 6vertraffa OMRX-
TBOND, ett ranteindex som visar utvecklingen for obligationer med
langre l6ptid.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2006-01-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Uppgangen for Guide Obligationsfond kan for forsta halvaret summe-
ras till 3,12 procent. Det skall jamforas med OMRX-Treasury Bond
(fondens jamforelseindex) som gétt upp med 3,39 procent.

Forvaltarna av de underliggande fonder som ingér i portféljen har
under rapportperioden varit positionerade for svagt stigande svenska
langrantor, vilket forklarar underavkastningen mot indexutvecklingen.

Fonden har sedan starten den 31 januari 2006 uppvisat en érlig positiv
avkastning pé 4,53 procent vilket placerar den pa en tredje plats bland
samtliga svenska obligationsfonder.

Under ret har inga nya forvaltare lagts till i portféljen. Omsattnings-
hastigheten, som uppgar till 0,1 ganger, ar darfor helt hanforlig till
omallokeringar mellan fondens befintliga innehav.

Infor arets tredje kvartal ar fondens portfolj investerad till 45 procent i
statsobligationer och 55 procent i bostadsobligationer och fonden har
en duration pé 4,9. Fondens totala volym har hittills under &ret varit
fordelad pa tre underliggande forvaltare.

Marknadskommentarer se sid 4.
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Tillgdngar per 2011-06-30

FINANSIEL LA ANTAL VARDE % AV BALANSRAKNING (TKR) 20110630 20100630
INSTRUMENT TKR  FONDFMH
Tillgangar
UPPTAGNA PA ANNAN REGL ERAD MARKNAD, OPPNA FOR Fin instr med pos marknadsvérde 7109 6364
. Bank och 6vriga likvida medel 534 54
ALLMANHETEN 929% Kortfristiga fordringar 8 7
Summa tillgangar 7 651 6425
INVESTERINGSFONDER 92,9%
" - " Skulder
AMF Pension RANTEFOND SVERIGE 19981 2372 31,0% Fin instr med neg marknadsvarde _ B
Nordea Forder OBLIGATIONSFOND 24418 2633 34,4% Ovriga kortfristiga skulder - -
Nordea Forder OBLIGATIONSINVEST 4764 2104 27,5% Summa Skulder 0 0
Fondférmogenhet 7 651 6 425
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 7109 92,9%
Summa Skulder och FondFmh 7 651 6425
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 7,1%
Likvida medel 534 7,0%
Ovrigatilgéngar och skulder netto 8 0,1%
FONDFORMOGENHET 7651 100,0%
Allainnehav i fonden & noterade, d& de vérderas dagligen
Fonden har ej stallt nigra sékerheter.
Antal andelar & avrundade til heltal
FONDENS UTVECKLING
110101 100101 090101 080101 070101
110630 101231 091231 081231 071231
NAV (tkr) 7651 6687 7906 7457 4469
NAV/Andel (kr) 54,00 5424 57,07 58,08 100,07
Utcel. (k7 Ancel) 179 4,67 147 50,44 2,67
Avkastning (%) 3,12% 3,31% 0,82% 14,72% 219%
OMRX T-Bond 3,3% 2.%% -0,93% 15,70% 1,64%
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Sparbanken Aktiefond Sverige

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Sparbanken Aktiefond Sverige placerar tillgdngarna i andra svenska
aktiefonder med olika placeringsstrategier samt pa konto hos kreditin-
stitut. Genom placeringar i andra aktiefonder med skilda forvaltnings-
stilar (sma- och stora bolag, varde- och tillvéxtinriktad férvaltning)
stravar fonden efter att erbjuda en for svenska aktiefonder 1&g riskni-
va.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo-
genheten &r 40 procent.

Malsattningen ar att fonden ska utvecklas battre &n MMSF-fondindex,
ett index som inkluderar de &rliga utdelningarna och visar utveckling-
en for den genomsnittliga svenska aktiefonden.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2008-10-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Sparbanken Aktiefond Sverige gick under forsta halvaret ned med
3,33 procent vilket var ndgot mer &n fondens jamforelseindex vars
nedgang stannade vid 2,32 procent. Inledningen pa aret var handelsin-
tensivt och inriktades pa att minska risken i portfoljen genom att silja
av forvaltare som i huvudsak allokerar mot sma- och medelstora bolag
till formén for breda forvaltare som fokuserar pa de stérsta bolagen pa
Stockholmsborsen. Under forsta halvaret har som sagt tva smabolags-
forvaltare salts och en ny vardeforvaltare lagts till. Vidare har mindre
omallokeringar gjorts mellan befintliga forvaltare. Oséattningshastighe-
ten under aret forsta sex ménader uppgar till 0,4 ggr och fonden har
under storre delen av rapportperioden varit investerad i fem underlig-
gande forvaltare.

Utvecklingen under forsta halvéret har gynnats av forsaljningen av
smabolagsforvaltarna under inledningen av aret. Vidare har en gene-
rell overvikt mot halsovardssektorn samt undervikt mot rdvarusektorn
bidragit positivt. P& den negativa sidan har fonden missgynnats av
Overvikten mot industrisektorn och en undervikt mot telekommunika-
tionssektorn. Sammantaget har detta lett till en utveckling som négot
understiger utvecklingen fér fondens jamforelseindex.

Infor aret tredje kvartal ar fonden positionerad for en relativt osiker
och volatil aktiemarknad med fokus pa storbolagsforvaltare. Vi &r
dock fortsatt forsiktigt positiva till marknaden vilket gor att vi behaller
en 6vervikt mot tillvaxtforvaltare pad bekostnad av virdeforvaltare.

Marknadskommentar se sid 4.
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Tillgdngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE %AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR
ALLMANHETEN 97,0%
INVESTERINGSFONDER 97,0%
AMF Pension AKTIEFOND SVERIGE 42892 13302 17,7%
Carlson SVERIGE KONCIS 76 509 10591 141%
Lanrebo Fonder AKTIEFOND SVERIGE 675215 12708 16,9%
HQ SVERIGEFOND 10230 12470 16,6%
Swedbank Robur SVERIGE MEGA 518 286 23634 31,5%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 72705 97,0%
OWRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 3,0%
Likvida medel 2221 3,0%
Ovrigatilgdngar och skulder netto 49 0,1%
FONDFORMOGENHET 74975 100,0%
Allainnehav i fonden & noterade, da de varderas dagligen
Fonden har ej stallt ndgra sakerheter.
Antal andelar & avrundade till heltal
FONDENS UTVECKLING
110101 100101 090101 081031 070101
110630 101231 091231 081231 071231
NAV (tkr) 74975 77618 54858 3027 NA
NAV/ANd (kr) 166,99 17480 14550 97,87 NA
Utckl. (k7 Ancel) 2,00 1,06 NA NA NA
Avkastning (%9 333% 2097% 48,65% -2,13% NA
MMSF 2.32% 2342% 49,46% 1,82% NA
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BALANSRAKNING (TKR) 20110630 201006 30
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvarde 72 705 56723
Bank och ¢vriga likvida medel 2 221 1173
Kortfristiga fordringar 129 88
Summa tillgangar 75 055 57984
Skulder
Fin instr med neg marknadsvérde - -
Ovriga kortfristiga skulder 80 66
Summa Skulder 80 66
Fondférmogenhet 74 975 57918
Summa Skulder och FondFmh 75 055 57984
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Sparbanken Global

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Sparbanken Global placerar tillgdngarna i andra aktiefonder som
placerar pé utlandska aktiemarknader. Fonden strévar efter att inve-
stera i globala aktiefonder men kan &ven placera i regionala- och
landerfonder for att 6ka exponeringen mot regioner/marknader som
bedoms intressanta. Fonden kan &ven placera pé& konto hos kreditinsti-
tut.

Placeringarna i olika fonder som i sin tur placerar pé olika geografiska
marknader, med till viss del olika forvaltningsstilar, innebdr att fonden
erbjuder en for aktieplaceringar mycket god riskspridning.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondformo-
genheten &r 40 procent.

Malsattningen ar att fonden ska utvecklas battre &n Morgan Stanley
Capital World Index (NET TR), ett brett varldsindex, omréknat till
svenska kronor. Indexet inkluderar de arliga utdelningarna.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2008-10-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Sparbanken Global gick under forsta halvaret ned med 6,04 procent
samtidigt som fondens jamforelseindex gick ned med 1,18 procent.
Underavkastningen pa drygt 4,8 procentenheter &r framférallt hanfor-
lig till rets tva forsta manader En mycket stark utveckling inom ener-
gi- och ravarusektorna samtidigt som fjolarets “lysande stjarna” indu-
strisektorn gick betydligt samre &n marknaden éverlag har bidragit till
fondens n&got samre utveckling. Frdn mars och resten av rapportperio-
den utvecklades fonden i paritet med sitt jamférelseindex.

Inledningen pa &ret var handelsintensivt och inriktades pa att minska
risken i portfoljen genom att allokera till en USA forvaltare for att
minska fondens underexponering mot den amerikanska marknaden,
samtidigt som en tillvéxtforvaltare som inte levt upp till forvantning-
arna under de senaste sex manaderna saldes.

Under érets forst sex manader har en ny forvaltare adderats och en
befintlig har salts av. Omséttningshastigheten uppgér till 0,6 och fon-
den har under storre delen av rapportperioden varit investerad i fem
underliggande forvaltare.

Infor aret tredje kvartal &r fondens portfolj positionerad mot stora
bolag. Vi ar fortsatt forsiktigt positiva till aktiemarknaden vilket inne-
bar att vi behéller en dvervikt mot tillvéxtforvaltare pa bekostnad av
vardeforvaltare. Pa regional niva ar fondens portfolj generellt under-
viktad mot den amerikanska marknaden till forman for Asien samt
oOvriga tillvaxtmarknader.

Marknadskommentarer se sid 4.
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Tillgdngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE %AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR
ALL MANHETEN 98,5%
INVESTERINGSFONDER 98,5%
Frankin Templeton USEQUITY FUND 153 662 12580 16,1%
Treetop GLOBAL OPPORTUNITY FUND 148 14830 19,0%
Valueinvest LUX SICAV GLOBAL FUND 7367 10323 13,2%
Nuveen TRADEWINDS GLOBAL FUND 98087 18066 231%
Skagen Fonder SKAGEN GLOBAL 22821 21286 21.2%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 77085 98,5%
OWRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 472,0%
Likvida medel 1216 478,0%
Ovrigatilgangar och skulder netto -47 -6,0%
FONDFORMOGENHET 78254 570,5%
Valtakurser: 1 USD =6,3120; 1 eur = 9,1468
Allainnehav i fonden & noterade, da de vérderas dagligen
Fonden har ej stillt ndgra sékerheter.
Antal andelar & avundade till heltal
FONDENS UTVECKLING
110101 100101 (090101 081031 070101
110630 101231 091231 081231 071231
NAV (tkr) 78254 85579 86278 2235 NA
NAV/ANd (kr) 119,06 126,71 12358 98,68 NA
Utckl. (k7 Ancel) NA NA NA NA NA
Avikastning (% 6,04% 2,75% 25,23% -1,32% NA
MSA TW (Net TR) -1,18% 524% 17,38% -4.55% NA
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BALANSRAKNING (TKR) 20110630 201006 30
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvarde 77 085 84527
Bank och dvriga likvida medel 1216 4249
Kortfristiga fordringar 36 57
Summa tillgangar 78 337 88 833
Skulder
Fin instr med neg marknadsvarde - -
Ovriga kortfristiga skulder 83 111
Summa Skulder 83 111
Fondférmogenhet 78 254 88722
Summa Skulder och FondFmh 78 337 88833
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Sparbanken Tillvaxt

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Guide Tillvaxtmarknadsfond placerar framst tillgangarna i saval
globala som regionala tillvaxtmarknadsfonder, men kan dven placera i
globala aktiefonder for att fran tid till annan minska portféljens till-
véaxtexponering. Fondens inriktning mot mer volatila tillvéxtmarkna-
der, som Kina, Indien, Osteuropa, Latinamerika m.fl. ger den en for
aktieplaceringar generellt sett hogre riskniva. Fonden kan &ven placera
pé konto hos kreditinstitut.

Genom att dra nytta av olika forvaltares kompetens och genom att
kombinera globala och regionala forvaltare med olika inriktning,
stravar fonden efter att erbjuda en tillvaxtorienterad placering med
lagre risk.

Hogsta andel som en enskild fond far utgéra av den totala fondférmo-
genheten &r 40 procent.

Malsattningen &r att fondens utveckling ska Gvertraffa Morgan Stanley
Capital Index Emerging Markets (NET TR), ett brett tillvaxtmark-
nadsindex, omraknat till svenska kronor. Indexet inkluderar de arliga
utdelningarna.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2008-10-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Under férsta halvaret gick Sparbanken Tillvaxt ned med 5,74 procent
vilket var 0,41 procentenheter sémre &n fondens jamforelseindex som
gick ned med 5,33 procent. Overavkastningen &r framforallt hanforlig
till en av fondens tillvéxtforvaltare som genom mycket goda aktieval
lyckats 6vertraffa jamforelseindex utveckling med 2,6 procentenheter.
Fondens vérdeforvaltare utvecklades ddremot mindre bra med en
avkastning som understeg jamforelseindexets med 4,7 procentenheter.

Under ret har inga nya forvaltare adderats. Omsattningshastigheten
uppgar till 0,2 vilket ar hanfarligt till omallokeringar mellan befintliga
forvaltare. Fonden har hittills under aret varit investerad i fyra under-
liggande forvaltare.

Fonden &r vid halvarsskiftet 6verviktad mot tillvaxtforvaltare pa be-
kostnad av vardeforvaltare. P& regional niva ar fonden underviktad pa
den asiatiska marknaden till formén for Latin Amerika och Sydafrika.

Marknadskommentarer se sid 4.

25

FONDENS UTVECKLING

SEDAN START 2008-10-31

200 -
180
0 |
40 |
0
00 —

80 ; ; ; ;
i= = = = |=

—_— banken Tillvaxt
Emerging Market (Net TR)

FORSTA HALVARET 2011

86 T T T T T 1

e Sparbanken Tillvaxt ———MSCIEmerging Market (Net TR)




Tillgéngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGL ERAD MARKNAD, OPPNA FOR
ALL MANHETEN 98,5%
INVESTERINGSFONDER 98,5%
Asia Growth Investors CHINA EAST ASIAFUND 2568 4803 8,3%
Comgest AMan. GROWTH EMERGING MARKET 47325 9890 17,0%
Darske Invest GLOBAL EMERGING MARKET 46 197 21887 37,7%
Skagen Fonder SKAGEN KON-TIKI 32136 20616 35,5%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 57 196 98,5%
OWRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 15%
Likvida medel 1029 1,8%
Ovrigatilgangar och skulder netto -161 -0,3%
FONDFORMOGENHET 58 064 100,0%
Valtakurser: 1 USD =6,3120; 1 eur = 9,1468.
Allainnehav i fonden & noterade, da de varderas dagligen
Fonden har ej stéllt ndgra sikerheter.
Antal andelar & avundade till heltal
FONDENS UTVECKLING
110101 100101 (090101 081031 070101
111231 101231 091231 081231 071231
NAV (tkr) 58064 61490 43016 2367 NA
NAV/ANd (kr) 17141 182,17 162,53 101,66 NA
Utckl. (k7 Ancel) 030 NA NA NA NA
Avkastning (%) 5,74% 1217% 59,86% 16™% NA
MSQO EM (Net TR 5,33% 11,93% 61,14% -1,19% NA
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BALANSRAKNING (TKR) 20110630 20100630
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvarde 57 196 48 895
Bank och évriga likvida medel 1029 1396
Kortfristiga fordringar - 53
Summa tillgangar 58 225 50344
Skulder
Fin instr med neg marknadsvarde - -
Ovriga kortfristiga skulder 161 66
Summa Skulder 161 66
Fondférmogenhet 58 064 50278
Summa Skulder och FondFmh 58 225 50344
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Sparbanken Bas

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Sparbanken Bas placerar sina tillgangar i andra fonder inom olika
tillgéngsslag, saval svenska som utlandska. Fonden har en blandstrate-
gi och placeringarna ska i normalléget vara fordelade pa rénte-/
hedgefonder 50%, svenska aktiefonder 20% och globala aktiefonder
30%. Fonden kan dven placera en mindre del i tillvdxtmarknadsfon-
der, samt pa konto hos kreditinstitut.

Genom kontinuerlig analys av marknadsforutséttningar och fonder
inom de olika tillgdngsslagen anpassas fondens portfslj 1opande till de
tillgdngsslag och de fonder inom varje tillgdngsslag som bedéms ha
storst chans till god utveckling. Hogsta andel som en enskild fond far
utgdra av den totala fondférmdgenheten &r 40 procent.

Malsattningen ar att fonden langsiktigt ska overtraffa utvecklingen av
nedanstdende sammansatta index omréknat till svenska kronor:

- MMSF Fondindex Sverige (20% ). Morgan Stanley Capital Index
World (NET TR) ( 30%), OMRX-T Bond index (25%) OMRX-T Bill
index 25%. De ingdende aktieindexen inkluderar de arliga utdelnin-
garna.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2008-10-31

EORVAL TNINGSBERATTELSE

Sparbanken Bas gick under forsta halvaret ned med 2,53 procent
samtidigt som fondens jamforelseindex steg 0,28 procent. Underav-
kastningen mot jamforelseindexets utveckling &r framforallt hanforlig
till fondens globala aktiefondsplaceringar samt till alternativa inve-
steringar (hedgeplaceringar). En mycket stark energi- och ravarusektor
under januari och februari forklarar huvuddelen av de globala placer-
ingarnas underavkastning mot jamforelseindex. Forvaltningen har
varit relativt aktiv under halvaret. Omplaceringar har framst skett
inom global- och tillvaxtmarknadsplaceringarna och den frdmsta
forandringen innebar att fonden i slutet av februari 6kade andelen
amerikanska placeringar och ddrmed minskade den risk som tidigare
undervikt mot denna marknad innebar.

Den taktiska allokeringen, dvs allokeringen mellan de i fonden inga-
ende tillgangsslagen, har under perioden haft en Gvervikt i tillvéxt-
marknadsplaceringar (ca 5 procent) och till viss del &ven i svenska
aktieplaceringar p& bekostnad av globala placeringar. Overvikten i
svenska aktiefonder stangdes i borjan pa februari for att &terupptas i
mitten pa maj.

Halften av fondens portf6lj &r investerad utanfor aktiemarknaden och
bestar av rante- och hedgeinvesteringar. Under arets forsta sex mana-
der har fonden generellt varit positionerad for svagt stigande svenska
langrantor, dvs haft en undervikt i obligationsfonder, eftersom stigan-
de ldnga marknadsréantor paverkar obligationsfonder negativt. Nar de
svenska l&ngréantorna istéllet sjonk (se marknadstexten pa sid 4) ledde
det till betydande uppgéngar for svenska obligationsfonder. Fonden
har successivt under halvéret 6kat sitt innehav i alternativa placeringar
(hedgeplaceringar), vilka tyvarr hade ett relativt tufft forsta halvar och
bidragit negativt till fondens avkastning.

Infor arets tredje kvartal kommer inte ndgra storre férandringar att
goras i portfoljen. Vi dr fortsatt neutrala vad géller andelen aktie-
kontra réntorplaceringar i fondens portfélj. Inom aktiedelen kommer
vi att bibehalla en fortsatt svag dvervikt i svenska aktiefonder saval
som i tillvixtmarknadsfonder pa bekostnad av globala aktiefonder.
Inom réntedelen bibehalls dvervikten i alternativa investeringar pa
bekostnad av svenska obligationsfonder.

Marknadskommentarer se sid 4.
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Tillgéngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE %AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR
ALLMANHETEN 96,4%
INVESTERINGSFONDER 96,4%
Skagen Fonder SKAGEN GLOBAL 2339 2182 73%
Skagen Fonder SKAGEN KON-TIKI 3013 1933 6,4%
Treetop GLOBAL OPPORTUNITY FUND 13 1324 4,4%
Satisfy FUND CLASS | 1230 1158 39%
Satisfy FUND CLASSR 1023 957 32%
Nuveen TRADEWINDS GLOBAL FUND 16 035 2953 9,8%
Swedbank Robur SVERIGE MEGA 57316 2614 8,7%
Lanrebo Fonder AKTIEFOND SVERIGE 199379 3752 12,5%
Carlson SVERIGE KONCIS 13539 1874 6,2%
Skandia GLOBAL HEDGE 32819 3629 12,1%
Prior & Nilsson YIELDHEDGE FUND 2302 2254 7,5%
Nordea Forder OBLIGATIONSFOND 40435 4361 145%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 28991 96,4%
OWRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 3,6%
Likvida medel 1102 3,7%
Ovrigatilgéngar och skulder netto -28 -0,1%
FONDFORMOGENHET 30065 100,0%
Valtakurser: 1 USD =6,3120; 1 eur = 9,1468
Allainnehav i fonden & onoterade, dé de vérderas dagligen.
Fonden har ej stallt négra sékerheter.
Antal andelar & avrundade il heltal
FONDENS UTVECKLING

110101 100101 (090101 081031 070101

110630 101231 091231 081231 071231
NAV (tkr) 30065 32965 18255 2590 NA
NAV/ANd (kr) 11948 12303 11938 100,52 NA
Utckl. (k7 Ancel) 044 178 NA NA NA
Avikastning (%) 2,53% 4,56% 19,56% 052% NA
MSQ EM (Nt TR 0,28% 721% 15,65% 119% NA
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BALANSRAKNING (TKR) 20110630 201006 30
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvarde 28 991 21673
Bank och ¢vriga likvida medel 1102 633
Kortfristiga fordringar 4 16
Summa tillgangar 30 097 22322
Skulder
Fin instr med neg marknadsvérde - -
Ovriga kortfristiga skulder 32 26
Summa Skulder 32 26
Fondférmogenhet 30 065 22296
Summa Skulder och FondFmh 30 097 22322
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Fondguide Bas

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondguide Bas placerar sina tillgdngar i andra fonder inom olika
tillgéngsslag, saval svenska som utlandska. Fonden har en blandstrate-
gi och placeringarna ska i normalléget vara fordelade pa rénte-/
hedgefonder 50%, svenska aktiefonder 20% och globala aktiefonder
30%. Fonden kan dven placera en mindre del i tillvdxtmarknadsfon-
der, samt pa konto hos kreditinstitut.

Genom kontinuerlig analys av marknadsforutséttningar och fonder
inom de olika tillgdngsslagen anpassas fondens portfslj 1opande till de
tillgdngsslag och de fonder inom varje tillgdngsslag som bedéms ha
storst chans till god utveckling. Hogsta andel som en enskild fond far
utgdra av den totala fondférmdgenheten &r 40 procent.

Malsattningen ar att fonden langsiktigt ska overtraffa utvecklingen av
nedanstdende sammansatta index omréknat till svenska kronor:

- MMSF Fondindex Sverige (20% ). Morgan Stanley Capital Index
World (NET TR) ( 30%), OMRX-T Bond index (25%) och OMRX-T
Bill index (25%). De ingdende aktieindexen inkluderar de érliga ut-
delningarna.

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg
Fondens startdatum: 2008-10-31

EORVAL TNINGSBERATTELSE

Fondguide Bas gick under forsta halvéret ned med 3,38 procent
samtidigt som fondens jamforelseindex steg 0,28 procent. Underav-
kastningen mot jamforelseindexets utveckling &r framforallt hanfor-
lig till fondens globala aktiefondsplaceringar samt till alternativa
investeringar (hedgeplaceringar). En mycket stark energi- och rava-
rusektor under januari och februari forklarar huvuddelen av de glo-
bala placeringarnas underavkastning mot jamforelseindex. Forvalt-
ningen har varit relativt aktiv under halvéaret. Omplaceringar har
frémst skett inom global- och tillvéxtmarknadsplaceringarna och den
frémsta forandringen innebar att fonden i slutet av februari 6kade
andelen amerikanska placeringar och darmed minskade den risk som
tidigare undervikt mot denna marknad innebar.

Den taktiska allokeringen, dvs allokeringen mellan de i fonden
ingdende tillgdngsslagen, har under perioden haft en dvervikt i till-
véaxtmarknadsplaceringar (ca 5 procent) och till viss del dven i
svenska aktieplaceringar pé bekostnad av globala placeringar. Over-
vikten i svenska aktiefonder stangdes i borjan pa februari for att
aterupptas i mitten pa maj.

Hélften av fondens portf6lj dr investerad utanfor aktiemarknaden
och bestér av rante- och hedgeinvesteringar. Under arets forsta sex
manader har fonden generellt varit positionerad for svagt stigande
svenska langrantor, dvs haft en undervikt i obligationsfonder, efter-
som stigande 1dnga marknadsréantor paverkar obligationsfonder
negativt. Nar de svenska langréntorna istéllet sjonk (se marknadstex-
ten pa sid 4) ledde det till betydande uppgangar for svenska obliga-
tionsfonder. Fonden har successivt under halvaret 6kat sitt innehav i
alternativa placeringar (hedgeplaceringar), vilka tyvarr hade ett
relativt tufft forsta halvar och bidragit negativt till fondens avkast-
ning.

Infér arets tredje kvartal kommer inte nagra storre forandringar att
goras i portfoljen. Vi dr fortsatt neutrala vad géller andelen aktie-
kontra réntorplaceringar i fondens portfélj. Inom aktiedelen kommer
vi att bibehalla en fortsatt svag dvervikt i svenska aktiefonder saval
som i tillvixtmarknadsfonder péa bekostnad av globala aktiefonder.
Inom réntedelen bibehalls dvervikten i alternativa investeringar pa
bekostnad av svenska obligationsfonder.

Marknadskommentarer se sid 4.
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Tillgdngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE %AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH
UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, GPPNA FOR
ALL MANHETEN 83,9%
INVESTERINGSFONDER 83,9%
Treetop GLOBAL CPPORTUNITY FUND 9 905 4,4%
Satisfy FUND CLASS | 1035 974 47%
Satisfy FUND CLASSR 320 300 15%
Nuveen TRADEWINDS GLOBAL FUND 6218 1145 5,6%
Skagen Fonder SKAGEN GLOBAL 1958 1826 8,9%
Skagen Fonder SKAGEN KON-TIKI 1554 997 4,9%
Swedbank Robur SVERIGE MEGA 31606 1441 7,0%
AMF Pension AKTIEFOND SVERIGE 3692 1145 5,6%
Lanrebo Fonder AKTIEFOND SVERIGE 43545 820 4,0%
Carlson SVERIGE KONCIS 8290 1148 5,6%
Darske Invest GLOBAL EMERGING MARKET 404 191 0,9%
Prior & Nilsson YIELDHEDGE FUND 1325 1298 6,3%
Skandia G_OBAL HEDGE 24015 2655 12,9%
Nordea Forder OBLIGATIONSFOND 21916 2364 11,5%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 17209 839%
OVWRIGA TI LLGANGAR OCH SKULDER NETTO 16,1%
Likvida medel 3368 16,4%
Ovrigatilgéngar och skulder netto -61 -0,3%
FONDFORMOGENHET 20516 100,0%
Valtakurser. 1 USD =6,3120; 1 eur = 9,1468
Allainnetay i fonden & noterade, da de vérderas dagligen
Fonden har ej stallt négra sékerheter.
Antal andelar & avrundade il heltal
FONDENS UTVECKLING

110101 100101 090101 081031 070101

110630 101231 091231 081231 071231
NAV (tkr) 20516 1941 8682 8131 NA
NAV/Ande (k) 8575 90,11 86,80 81,16 NA
Utckl. (k7 Ancel) 132 191 NA NA NA
Avkastning (%9 3,38% 6,14% 6,95% -18,84% NA
OMRX-TBILL.(%9 0,28% 2,60% 0,44% 0,70% NA

BALANSRAKNING (TKR) 20110630 20100630
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvérde 17 209 8573
Bank och dvriga likvida medel 3 368 47
Kortfristiga fordringar - 2
Summa tillgdngar 20 577 8622
Skulder
Fin instr med neg marknadsvéarde - -
Ovriga kortfristiga skulder 61 17
Summa Skulder 61 17
Fondformogenhet 20 516 8 605
Summa Skulder och FondFmh 20 577 8622

[

L
30
[ ] [ o0




Fondguide Offensiv

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING FONDENS UTVECKLING

SEDAN START 2010-10-31

Fondguide Offensiv placerar sina tillgangar i andra fonder inom olika 06 -

tillgdngsslag, saval svenska som utlandska. Fonden har en blandstrate-
gi och placeringarna ska i normalléget vara fordelade pa rénte-/ 104 A//\
hedgefonder 20%, svenska aktiefonder 20%, globala aktiefonder 50% 102 S—
och tillvaxtmarknadsfonder 10%. Fonden kan &ven placera p& konto / o~

AN 100 +
hos kreditinstitut.

98 -

Genom kontinuerlig analys av marknadsforutséttningar och fonder 96 : : : : : : : ‘
inom de olika tillgdngsslagen anpassas fondens portfslj 1opande till de
tillgangsslag och de fonder inom varje tillgéngsslg som bedéms ha I I- I I I I I I I
storst chans till god utveckling. Hogsta andel som en enskild fond far

utgdra av den totala fondférmdgenheten &r 40 procent. Fondguide Offensiv ey
Malsattningen ar att fonden langsiktigt ska overtraffa utvecklingen av

nedanstdende sammansatta index omréaknat till svenska kronor: FORSTA HALVARET 2011

- MMSF Fondindex Sverige (20% ). Morgan Stanley Capital Index

World (NET TR) ( 50%), Morgan Stanley Capital Index Emerging il
Market (NET TR) ( 10%), OMRX-T Bond index (10%) och OMRX-T 100
Bill index (10%) De ing&ende aktieindexen inkluderar de arliga ut- 99

delningarna. 98 |
97 -
96 - T o——

Ansvarig forvaltare: Niklas Lundberg 95

Fondens startdatum: 2010-10-31 3‘31

T T T T T 1
EORVALTNINGSBERATTELSE I- I I I I I I

Fondguide Offensiv gick under forsta halvaret ned med 4,36 procent . .
och fondens jamforelseindex gick ned med 1,23 procent. Forvaltning- Fondguide Cffensiv
en av fonden har under halvaret varit i stort sett identisk med 6vriga
blandfonder inom sortimentet. Underavkastningen mot jamforelsein-
dexets utveckling ar déarfor &ven for denna fond framférallt hanforlig
till fondens globala aktiefondsplaceringar samt till alternativa inve-
steringar (hedgeplaceringar). En mycket stark energi- och ravarusektor
under januari och februari férklarar huvuddelen av de globala placer-
ingarnas underavkastning mot jamforelseindex. Férvaltningen har
varit relativt aktiv under halvaret. Omplaceringar har framst skett
inom global- och tillvaxtmarknadsplaceringarna och den framsta
forandringen innebar att fonden i slutet av februari 6kade andelen
amerikanska placeringar och darmed minskade den risk som tidigare
undervikt mot denna marknad innebar.

—— Index Offensiv

Den taktiska allokeringen, dvs allokeringen mellan de i fonden inga-
ende tillgdngsslagen, har under perioden haft en Gvervikt i tillvéxt-
marknadsplaceringar (ca 6 procent) och till viss del dven i svenska
aktieplaceringar pa bekostnad av globala placeringar. Overvikten i
svenska aktiefonder stangdes i borjan pa februari for att &terupptas i
mitten pa maj.

Ca. 20 procent av fondens portfolj &r investerad utanfor aktiemarkna-
den och bestar av rénte- och hedgeinvesteringar. Under arets forsta
sex manader har fonden generellt varit positionerad for svagt stigande
svenska langrantor, dvs haft en undervikt i obligationsfonder, eftersom
stigande 1dnga marknadsrantor paverkar obligationsfonder negativt.
Nar de svenska langrintorna istéllet sjonk (se marknadstexten pa sid
4) ledde det till betydande uppgangar for svenska obligationsfonder.
Fonden har successivt under halvaret okat sitt innehav i alternativa
placeringar (hedgeplaceringar), vilka tyvérr hade ett relativt tufft
forsta halvér och bidragit negativt till fondens avkastning.

Infor drets tredje kvartal kommer inte nagra storre forandringar att
goras i portfoljen. Vi ar fortsatt neutrala vad géller andelen aktie-
kontra rantorplaceringar i fondens portfolj. Inom aktiedelen kommer
vi att bibehalla en fortsatt svag overvikt i svenska aktiefonder savil
som i tillvixtmarknadsfonder pé& bekostnad av globala aktiefonder.
Inom réantedelen bibehalls vervikten i alternativa investeringar pa
bekostnad av svenska obligationsfonder.

Marknadskommentarer se sid 4.
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Tillgéngar per 2011-06-30

FINANSIELLA ANTAL VARDE % AV
INSTRUMENT TKR FONDFMH

UPPTAGNA PA ANNAN REGLERAD MARKNAD, OPPNA FOR

ALLMANHETEN 94,4%
INVESTERINGSFONDER 94,4%
Treetop GLOBAL OPPORTUNITY FUND 16875 1688 8,6%
Satisfy FUND CLASSR 204 191 1,0%
Skagen Fonder SKAGEN GLOBAL 4052 3780 19,4%
Skagen Fonder SKAGEN KON-TIKI 1081 694 3,6%
Swedbank Robur SVERIGE MEGA 19371 883 45%
AMF Pension AKTIEFOND SVERIGE 4978 1544 7,9%
Lanrebo Fonder AKTIEFOND SVERIGE 68565 1290 6,6%
Carlson SVERIGE KONCIS 7111 984 5,0%
Darske Invest GLOBAL EMERGING MARKET 2656 1258 6,4%
Prior & Nilsson YIELD HEDGE FUND 689 675 3,5%
Skandia GLOBAL HEDGE 6816 754 39%
Nordea Fonder OBLIGATIONSFOND 9580 1033 5,3%
Nuveen TRADEWINDS GLOBAL FUND 10 254 1889 9,7%
Frankin Templeton US EQUITY FUND 9549 782 4,0%
Comgest AMan. GROWTH EMERGING MARKET 4687 980 5,0%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 18425 94,4%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 5,6%
Likvida medel 1122 5,7%
Ovrigatilgéngar och skulder netto -23 -0,1%
FONDFORMOGENHET 19524 100,0%

Valtakurser. 1 USD =6,3120; 1 eur = 9,1468
Allainnehav i fonden & noterade, da de vérderas dagligen
Fonden har ej stallt ndgra sikerheter.

Antal andelar & avrundade till heltal

FONDENS UTVECKLING

10101 100101 090101 081031 070101

10630 101231 091231 081231 07123l
NAV (tkr) 19524 285 NA NA NA
NAV/ANdd (kr) 10070 10529 NA NA NA
Utckl, (ke Ancel) NA NA NA NA NA
Aviestning (%) 43% 5.29% NA NA NA
OMRX-TBILL (% 1%  47T0% NA NA NA
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BALANSRAKNING (TKR 20110630 20100630
Tillgangar
Fin instr med pos marknadsvérde 18425 N/A
Bank och dvriga likvida medel 1122 N/A
Kortfristiga fordringar - N/A
Summa tillgdngar 19547 N/A
Skulder
Fin instr med neg marknadsvarde - N/A
Ovriga kortfristiga skulder 23 N/A
Summa Skulder 23 N/A
Fondférmdge nhet 19524 N/A
Summa Skulder och FondFmh 19547 N/A
[
[ ] [ o0



Risk- och kostnadsmatt

RISKMATT

Beta: Ar ett métt p& fondens kénslighet for svangningar i markna-
den. Ett betavérde hogre & 1,0 indikerar att fonden i snitt okar
respektive minskar mer @n jamforelseindexet nér detta forandras. Ett
vérde under 1,0 indikerar motsatsen. Fonder med ett vérde dver 1,0
klassificerar vi omtillvaxtfonder och fonder med ett vérde under
1,0 som vérdefonder.

R-kvadrat/Forklaringsvarde: Ett méatt som méater hur mycket av
fondensrorelser som forklaras av marknadens volatilitet. Méts inom
intervallet O till 100. R-kvadrat 100 betyder att fondens samtliga
rorelser forklaras av jamforelseindexets volatilitet.

Standardawvikelse: Méter hur mycket fondens avkastning avviker
frén dess medelavkastning. En hég standardavvikelse innebér att
svangningama i fondens historiska avkastning har varit s¢ora. Om
man antar att fondens avkastning ar normalférdelad och véljer den
historiska standardavvikelsen som prognos for framtida risk kan
foljande slutsatser dras:

- Tvéa av tre & kommer fondens avkastning att vara lika
med medelavkastningen plus/minus en standardavvikel-
se.

- Med 95 procents sannolikhet kommer fondens avkast-
ning inte att avvika fran medelavkastningen med mer an
plus/minus tva sandardavvikelser.

Mattet visar den méanatliga variationen i fondens historiska avkast -
ningoch beraknas pa fondens totala avkastning varje manad under
de senastetva dren. Juhogre siffra, desto hdgre chans-/friskniva.

Totalrisk: Méter i princip samma sak som standardavvikelsen.
Skillnaden &r att det anger standardavvikelsen i arstakt, darav blir
talen storre & motsvarande for standardavvikelsen. Juhdgre siffra,
desto hagre chans-/riskniva.

Tracking Error/Spamingsfel /Aktiv risk: Méter fondens avvikel-
ser fran jamforelseindexets utveckling. Méts som standardavvikel-
sen mellan fondens och jamforelseindexets utveckling under en rad
korta tidsperioder. En svensk aktiefond har generellt en avvikelse pa
5 procent, extrema forvaltare upp mot 15 procent.

Jensens Alpha: Méter avkastningen i forhallande till den risken
fondentagit métt som beta. Méttet anvénds for att se om forvaltaren
har fatt "betalt” for den risk som denne har tagit. Ett positivt alpha
indikerar att fondens utveckling har varit béttre dn angivet betavérde
och tvart om.

Konsistens: Mattet anger antal manader som fonden har évertraffat
jamforelseindexets utveckling. 100 procents konsistens innebar att
fonden dvertraffat jamforelseindex samtliga manader under métperi-
oden.
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KOSTNADSMATT

Total Expense Ratio (TER): Mattet anger summan av alla kostna-
der som fonden har haft dvs forvaltningskostnad och eventuell skat-
tekostnad, exklusive transaktionskostnader vid kdp och forséljning
av vardepapper. Méttet uttrycksi procent av den genomsnittliga
fondformagenheten under aret.

Totalkostnadsandel (TKA): Mattet ar detsamma som TER men
inkluderar aventransaktionskostnader. Skillnaden mellan TER och

TKA ér alltsé fondens transaktionskostnader under aret.

Forval tningskostnad: Forvaltningskostnaden anges som en pro-
centsatsoch visar hur mycket det férvaltande bolaget hartagit ut ur
fonden under éret for forvaltning och administration.

De flesta av vara fonder har en kombination av fast och prestations-
baserat forvaltningsarvode. Det fasta forvaltningsarvodet belastar
vara hedgefonder en gdng per manad med 1/12-del av angiven pro-
centsats och dvriga fonder dagligen med 1/365-del av angiven pro-
centsats. Det prestationshaserade forvaltningsarvodet belastar fon-
derna den dag respektive manad som det tas ut. Forvaltningskostna-
den &r avdragen fran det andelsvarde som man kan l4sa itidningar-
na.

De forvalktningsarvoden som anges i denna rapport ar fondernas
aktuella arvoden. Hogsta tillatna avgifter anges i fondbestammelser-
na.

Sharpekwt: Ett matt pa riskjusterad avkastning. Mattet talar om
hur mycket avkastning pertotal risk som férvaltaren har astadkom-
mit. Juhogre sharpekvot desto béttre. Mattet beraknas genom att
dividera fondens avkastning wéver riskfri ranta (3 manaders sats-
skuldvaxel) med avkastningens standardavvikelse omraknad till
argakt, d.v.s.totalrisken.

Transaktionsk ostnader: Transaktionskostnader ar de kostnader
fonden betalar vid kop respektive forséljning av vardepapper. Efter-
som véra fonder enbart investerar i andra fonder ugér inte courtage
och nagon kostnad i form av spread” forekommer heller inte.
Transaktionskostnaden wgdrs darfor enbart av en kostnadtill ban-
ken for uford affér.

Omsattningshastighet: Omséttningshastighet & inte nagot kost-
nadsmaétt, men kan dnda anvandas for att beddma fondens transak -
tionskostnader. Mattet beraknas pé det lagsta vérdet av kopta respek-
tive salda vardepapper, dividerat med den genomsnittliga fondfér-
mogenheten under aret. Talet anger hur manga ganger under aret
som den genomsittliga fondfdrmdgenheten har omsatts.




Bolagsinformation

INDECAP AB

Indecap AB (556622-4480) &gs till 34,96 procent av Forsby Forvalt-
ning i Vingaker AB (556663-5115), till 5,04 procent av Indecap
Holding i Stockholm AB (556749-1401), till 9,44 procent av ABML
Holding & Konsult AB (556838-6295) och till 50,56 procent av 18
Sparbanker. Aktiekapitalet &r 1,25 mkr. Indecap har tillstdnd fran
Finansinspektionen att bedriva vardepappersrorelse och fondverk-
samhet for specialfonder.

STYRELSE

Rolf Lydahl (Ordférande), VD AB Spero

Mikael Bohman, VD Sparbanken Vastra Mélardalen
Richard Josephson, Direktér SEB Enskilda

Mats Lagerqvist, Partner Indecap AB

Joacim Lindgren, VD Sérmlands Sparbank

Niklas Lundberg, VD Indecap AB

Hakan Nordblad, VD Westra Wermlands Sparbank
Jack Junel, VD Indecap AB

FORETAGSLEDNING

Jack Junel, VD

Niklas Lundberg, huvudagare
Mats Lagerqvist, partner

INVESTERINGSUTSKOTT

Jack Junel, VD
Niklas Lundberg, huvudagare

Mats Lagerqvist, partner

KLAGOMAL SANSVARIG

Mats Lagerqvist, 08-411 37 70

REVISOR

Helene Willberg, KPMG AB

FORVARINGSINSTITUT

Swedbank AB (Publ.)

34

Forvaltade fonder

GUIDEFONDERNA

Fond Tillstand

Guide Hedgefond 2003-09-17
Guide Hedgefond 2 2005-12-22
Guide Multihedge 2005-04-21
Guide Aktiefond Sverige 2003-09-17
Guide Aktiefond Global 2005-12-22

Guide Tillvaxtmarknadsfond 2005-12-22
Guide Obligationsfond Sverige ~ 2005-12-21
Guide Structured 2005-04-21

Fonden Guide Structured &r vilande.

Start

2003-09-30
2006-01-31
2005-07-01
2003-10-31
2006-01-31
2006-01-31
2006-01-31
2007-04-02

Fonden Guide Hedgefond 3 avvecklades den 31 maj 2011.

SPARBANKSFONDERNA
Fond Tillstand Start
Sparbanken Aktiefond Sverige ~ 2008-09-12  2008-10-31
Sparbanken Global 2008-09-12  2008-10-31
Sparbanken Tillvéxt 2008-09-12  2008-10-31
Sparbanken Bas 2008-09-12  2008-10-31
FONDGUIDEFONDERNA
Fond Tillstand Start
Fondguide Bas 2008-09-12  2008-10-31
Fondguide Offensiv 2010-10-12  2010-10-31
l¢]
o ] o



