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Guide Hedgefond 3.
Fondbestammelser faststallda av Vardepappersbolagets styrelse 2010-09-16
och godkanda av Finansinspektionen 2011-01-21.

81 Fondens réattsliga stéllning
Fonden &r en specialfond enligt 1 kap 1 § Lagen (2004:46) om investeringsfonder.
Fondens namn ar Guide Hedgefond 3, nedan kallad Fonden.

Fondférmdgenheten &gs av fondandelsagarna gemensamt och varje fondandel medfor lika rétt till den egendom
som ingdr i Fonden. Indecap AB, nedan kallat Vardepappersbolaget, forvaltar Fonden och foretrader
fondandelsagarna i alla fragor som ror Fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pé sig skyldigheter
och foljaktligen kan inte Fondens tillgangar utmétas.

Fonden riktar sig till allménheten.

82 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Indecap AB, org. nr. 556622-4480.

§ 3 Fdrvaringsinstitutet
Fondens tillgangar forvaras av Swedbank AB, org. nr. 502017-7753, nedan kallat Forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att verkstalla VVardepappersbolagets beslut avseende Fonden.
Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och forvara den egendom som ingér i Fonden samt bland annat se till att
saval forséljning och inlésen av fondandelar som placering av medlen i Fonden sker enligt Lagen (2004:46) om
investeringsfonder, foreskrifter och dessa fondbestammelser.

84 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad fondandelsfond som framst placerar i andra svenska och utlandska hedgefonder,
men placeringar kan aven ske i Sverigeplacerande rantefonder. Genom att placera i andra fonder drar Fonden
nytta av en bred forvaltningskompetens inom olika strategier, vilket ocksé gor den mindre kanslig for
oférutsedda forandringar pa aktiemarknaderna.

Genom kontinuerlig analys och bevakning av olika forvaltare, deras inriktning och resultat, anpassas Fondens
innehav till den mix av strategier som beddms ha stérst chans till god riskjusterad utveckling.

Malsattningen ar att genom investeringar i framst hedgefonder med olika inriktning erbjuda en placering med
langsiktigt (3 — 5 ar) konkurrenskraftig avkastning till 1ag risk. Fonden har déarfor som mal att inte folja vare sig
aktie- eller rantemarknaden, utan stravar efter att uppna positiv avkastning varje enskilt ar. Fonden har &ven
majlighet att beldna fondférmdgenheten, for att uppna havstang pa de underliggande tillgdngarnas utveckling.
For vidare information om Fondens beldningsmajligheter se fondbestimmelsernas § 5.

85 Fondens placeringsinriktning

Fondformdgenheten far placeras i fondandelar i hedgefonder, i Sverigeplacerande rantefonder samt pa konto hos
kreditinstitut. Med hedgefonder avses investeringsfonder och fondféretag som har som malséttning att uppna
absolut avkastning.

Placeringarna av fondformdgenheten &r inte begransad till ndgon viss bransch, nagot visst geografiskt omréade,
eller till finansiella instrument utfardade av nagon viss emittent.

Grunderna for Fondens placeringsinriktning &r att genom investeringar i fondandelar i andra hedgefonder,
svenska s&vél som utlindska, ge denna fond en bred hedgefondstrategi.

Placeringar far endast ske i sddana investeringsfonder och fondforetag som uppfyller de férutsittningar som
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anges i 5 kap. 15 § forsta stycket (1 — 3) Lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Hogsta andel som en enskild fond far utgora av den totala fondformdgenheten ar 40 procent.
Malséttningen &r dock att sprida investeringarna till mellan 5 och upp till ca. 25 olika hedgefonder.

Fonden kan dven placera i s.k. portfoljer av hedgefonder, for att pa sa sétt uppna diversifiering (spridning)
mellan olika forvaltningsstrategier, utan att behova hitta enskilda fonder inom varje strategi. Denna strategi
kommer framst att utnyttjas nir mindre belopp ska investeras, belopp som inte kostnadseffektivt kan placeras i
enskilda fonder. Vid investeringar i s.k. fondportfoljer eller fondandelsfonder krévs att dessa i sin tur redovisar
avgifterna i de fonder som de har investerat i.

Vid val av hedgefonder kommer framst f6ljande kriterier att beaktas:

e Den valda hedgefondernas riskniva, mitt som standardavvikelse och antal ménader med negativ avkastning,
ska vara lag. Det innebér att fonden kommer att investera i hedgefonder som historiskt kan uppvisa hog
riskjusterad avkastning.

e Innan investering i olika andra hedgefonder sker, kommer undersékning av respektive hedgefonds forvaltare
- deras utbildning, historiskt uppvisade resultat m.m. - att genomforas.

e  Attrespektive hedgefonds historiskt uppvisade resultat och placeringsstrategier stimmer dverens med den
riskprofil som fonden efterstriavar.

e Att alla hedgefonder som fonden investerar i 6ppet redovisar t.ex. vad de investerar i, redovisar sin
overgripande placeringsinriktning, strategier m.m.

Virdepappersbolaget kan utnyttja mojligheten att uppta 14n i bank eller annat svenskt eller utlaindskt
kreditinstitut som stér under tillsyn mot sikerhet i fondféormdgenheten. Som sidkerhet for krediten kan Fonden
komma att behdva overfora en betydande del av sin fondformogenhet till kreditgivaren. En belaning pa maximalt
en gang innebdr att hela fondférmdgenheten utgor sékerhet for ingadngna lan.

Placeringar pa konto hos kreditinstitut, som kan utnyttjas for att 6ka Fondens avkastning, far inte dverstiga 20
procent av fondféormdgenheten.

Eftersom Fonden kurssitts en gang per méanad, dr 6ppen for kop manadsvis och forsdljningar varje kvartal, maste
de ingéende hedgefonderna erbjuda minst samma villkor vad géller kurssittning och forséljning.

Fondens placeringsinriktning avviker fran vad som féreskrivs for vardepappersfonder i Lagen (2004:46) om
investeringsfonder genom att Fonden far:

- Placera 100 procent av fondférmdgenheten i andelar i andra fonder, specialfonder eller sddana fondféretag som
avses i 5 kap 15 § forsta stycket tredje punkten i Lagen (2004:46) om investeringsfonder, vilket avviker fran
bestdammelsen i 5 kap 16 § 2:a stycket i samma lag.

- Placera 40 procent av Fondens tillgdngar fondférmdgenheten i andelar i en och samma fond, specialfond eller
sadant fondforetag som avses i 5 kap 15 § forsta stycket tredje punkten i Lagen (2004:46) om investeringsfonder,
vilket avviker fran bestammelsen i 5 kap 16 § 1:a stycket i samma lag.

- Placera 40 procent av fondférmdgenheten i andelar i en och samma fondandelsfond (fond-i-fond), som i sin tur
placerar 100 procent av sin formdgenhet i andra fonder, vilket avviker fran bestammelsen i 5 kap 158 2:a stycket
Lagen (2004:46) om investeringsfonder.

- Placera fondférmogenheten i andelar i andra fonder, specialfonder eller sddana fondféretag som avses i 5 kap
15 § forsta stycket tredje punkten i Lagen (2004:46) om investeringsfonder, sa att Fondens innehav uppgar till 40
procent av andelarna i fonden eller fondforetaget, vilket avviker fran bestammelsen i 5 kap 198 punkten 4 i
samma lag.

- Uppta lan mot sikerhet i fondformdgenheten, vilket avviker fran bestammelsen i 5 kap 23 § 1:a punkten lagen
(2004:46) om investeringsfonder. Fondens beldningsgrad dr maximalt en gang (100%), vilket ger en maximal
exponering pa tva ganger (200%) av i Fonden investerat belopp mot de underliggande fonderna.

Fonden har som malsattning att erbjuda en langsiktigt konkurrenskraftig riskjusterad avkastning, till en lagre risk
&n en traditionell vardepappersfond. Spridningen av investeringarna till hedgefonder med olika strategier bidrar
till att Fonden inte drabbas fullt ut av oférutsedda handelser pa marknaderna. Fonden stravar ocksa efter att
uppna positiv avkastning varje enskilt ar.
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For att mata risknivan i Fonden anvands riskmattet standardavvikelse. Fonden efterstravar en arlig
standardavvikelse pé 5 procent +/- 8 procentenheter vid full belaning av fondformogenheten, vilket kan sagas
motsvara en riskniva som ar nagot hogre &n den historiska risknivan for langre obligationsplaceringar.

§6 Marknadsplatser

Fondférmogenheten far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pd en motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

87 Sarskild placeringsinriktning

Fondférmogenheten far placeras i:

- Fonden &r en fondandelsfond som till en betydande del placerar fondférmdgenheten i andelar i andra
investeringsfonder och fondforetag.

- Fonden far anvinda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och
risker. Derivatinstrumenten far ha utlandska valutor som underliggande tillgang.

- Fonden far anvinda sddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket Lagen (2004:46) om
investeringsfonder (s& kallade OTC-derivat).

- Fonden anvander valutaderivat for att valutasékra sina innehav. Placeringarna i alla underliggande
investeringsfonder och fondféretag som &r noterade i annan valuta &n svenska kronor valutasékras vid
varje givet tillfélle.

Fondférmogenheten far inte placeras i:

- Fondens medel far inte placeras i sddana 6verlatbara vardepapper eller penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § Lagen (2004:46) om investeringsfonder.

88 Vardering
Andelarna i Fonden skall vara lika stora och medféra lika ratt till egendom som ingar i Fonden.

Vérdet av en fondandel &r Fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens vérde beraknas
genom att fran tillgdngarna avdrages de skulder som avser Fonden, dari inbegripna ej debiterade skatter enligt
Vérdepappersholagets bestdimmande.

Finansiella instrument som ingdr i Fonden varderas med ledning av géllande marknadsvirde, d.v.s. senast
noterade betalkurs eller NAV-kurs (Net Asset Value). Placeringar i OTC-derivat bestar av valutaterminer. Dessa
marknadsvérderas och vérdet utgors av skillnaden mellan aktuell valutakurs vid virderingstillfallet och
valutakursen vid koptillfillet.

Om marknadsvarde inte kan faststallas, eller inte framstar som relevant, far de finansiella instrumenten upptas
till det varde som Vardepappersholaget pa objektiv grund beslutar pa grundval av tillganglig
marknadsinformation.

Berakning av fondandelsvardet sker en gang per manad, den sista dagen i varje manad. Fondandelsvardet
offentliggors sé snart de underliggande fonderna har beraknat och offentliggjort sina respektive andelsvérden.
Uppgift om senast beraknade fondandelsvarde kan alltid erhéllas fran Vardepappersbolaget.

Att manadsvis berdkna och offentliggora fondandelsvérdet, avviker fran bestimmelsen i 4 kap 10 § sista stycket
Lagen (2004:46) om investeringsfonder.

89 Forsaljning och inldsen av fondandelar
Forsaljningspriset (utgivningspriset) for fondandel &r fondandelsvardet den dag utgivning verkstéllts.

Inlésenpriset for fondandel &r fondandelsvéardet den dag inldsen verkstéllts.
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Uppgifter om forsaljnings- och inlosenpris for fondandel tillhandahalls varje arbetsdag av Vardepappersholaget.
Under sadan tid under vilken styrelsen enligt § 10 nedan beslutat att forsaljning och inlésen ej skall ske,
tillhandahalls inte forsaljningspris och inlésenpris.

Minsta belopp vid utgivning av andelar i samband med forsta engangsinsattningen &r 500.000 kronor. Déarefter
kan ytterligare insattningar goras med minst 50.000 kronor per gang. Det &r inte mojligt att ménadsspara i
Fonden, via autogirodragning fran bankkonto.

Fondandelar utges av Vardepappersbolaget hos vilket &ven begaran om inldsen sker. Avrakning sker till den kurs
som beraknas pa utgivnings- respektive inlésendagen. Med utgivningsdag avses normalt den sista dagen i varje
manad under férutsattning att investeringslikviden &r valuterad pa Vérdepappersbolagets bankkonto fér Fonden
hos Forvaringsinstitutet senast klockan 12.00, 10 bankdagar fére utgivningsdagen. Mindre insattningar kan -
enligt VVardepappersbolagets beslut — ske med valutadag 1 bankdag fére utgivningsdagen.

Med inlésendag avses den sista dagen i varje kvartal under férutsattning att skriftlig séljorder kommit
Viérdepappersbolaget tillhanda senast den sista dagen i manaden innan. Utbetalning av forsaljningslikviden och
affarsnota som bekraftar forsaljningen av andelar sker s& snart Fonden har kurssatts och i forekommande fall
erhallit likvid for forsalda andelar, dock senast inom 30 bankdagar fran inlésendagen.

Inlésen av fondandelar vid varje kvartalsskifte, avviker fran bestammelsen i 4 kap 13 § Lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

Om medel for inlésen av fondandelar behdver anskaffas genom forséljning av finansiella instrument i Fonden,
skall forsaljning av dessa ske omgaende och inldsen av andelar ske snarast mojligt. Om Vardepappersbolaget
anser att sadan forsaljning skulle kunna skada 6vriga andelségare i Fonden, far Vardepappersbolaget, efter
anmalan till Finansinspektionen, avvakta med forsaljningen.

Ett fondbyte ar att jamstalla med en inlésen och en forséljning av fondandelar. Vid byten mellan tva av
Vardepappersbolaget forvaltade fonder sker bade inldsen och forséljning av andelar enligt respektive fonds
bestdimmelser. Om medel inte finns for att kunna genomfdra fondbytet enligt respektive fonds regler, géller
samma regler som vid inlésen av fondandelar.

Forsaljning och inldsen av fondandelar sker alltid till ok&nd kurs och det ar inte mojligt att limitera begéran om
kop eller inlgsen av andelar. Det andelsvarde som publiceras i tidningar, text-TV m. fl. & Fondens andelsvarde
frén senaste kurssattningstillfalle, d.v.s. frn senaste manadsskifte.

§ 10 Stangning av fonden

Vérdepappersbolagets styrelse dger besluta att ytterligare forséljning och inldsen av fondandelar tills vidare ]
skall ske, for det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av Fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsdgarnas lika ratt. Sddana forhallanden kan t. ex.
anses foreligga om en inte ovasentlig andel av Fondens formdgenhet ar placerad i en eller flera underliggande
fonder som pé grund av marknadsskal/ andra skal inte kan leverera kurser till Fonden.

Vardepappersholagets styrelse dger ocksa besluta om att stdnga Fonden for nyteckning av andelar, for de fall
sadana handelser intraffar som innebar att Fonden inte kan bibehalla sin placeringsinriktning och riskprofil eller
om Fonden pa annat sitt inte kan forvaltas pa ett andamalsenligt satt.

8 11 Auvgifter och ersattningar

Ur Fondens medel skall ersattning betalas till VVardepappersbolaget for dess forvaltning av Fonden, dels i form
av en fast ersattning, dels i form av en resultatbaserad ersattning.

Den fasta erséttningen beréknas den sista dagen i varje manad och baseras pa fondformdgenheten och kursen for
Fonden den dagen och far uppga till hdgst 1,0 procent av Fondens genomsnittliga védrde per kalenderar berdknat
pa alla manadsslutskurser under aret for Fonden. Den avgift som faktiskt tas ut framgér av fondfaktablad och
informationsbroschyr.

Den resultatbaserade erséttningen utgéar endast om Fondens ménatliga vardeutveckling overtréaffar utvecklingen
for Fondens jamforelseindex, OMRX-TBILL (f d statsskuldvéxelindex), ett vigt genomsnitt av alla utestaende
statsskuldvaxlar och som kan séigas motsvara den “riskfria” rdntan. Jamforelseindexets virde inhdmtas den sista
dagen i varje manad, d.v.s. vid samma tidpunkt som kurserna pa de i Fonden ingadende fonderna faststélls. De
manader Fonden utvecklas simre 4n sitt jamforelseindex utgar ingen resultatbaserad ersittning och den s.k.
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underavkastningen frn foregdende manad/manader kvarstar till kommande ménader med 6veravkastning. Vid
en kommande ménad med dveravkastning mot indexutvecklingen uttages ingen resultatbaserad erséttning forrédn
tidigare manads/ménaders underavkastning kompenserats fullt ut. Forst nir detta skett och Fondens utveckling
overtraffat indexutvecklingen under den kommande manaden uttages resultatbaserad ersittning pé nytt (dven vid
negativ avkastning forutsatt att Fondens utveckling &r béttre 4n index). Indexjamforelsen (underavkastningen)
raknas upp med jimforelserdntan. Den resultatbaserade erséttningen uppgar, i forekommande fall, till 20 procent
av Fondens veravkastning mot jamforelseindex och tas ur Fonden i samband med den manatliga kursséttningen.
Beridkningen av den resultatbaserade erséttningen gors kollektivt och efter det att den fasta erséttningen dragits
av.

Vid forséljning av andelarna efter en period nér Fonden har utvecklats simre 4n sitt jamforelseindex, d.v.s. har
en ackumulerad underavkastning jamfort med indexutvecklingen, utgar inte ndgon kompensation till andelségare
i form av aterbetalning av tidigare uttagen resultatbaserad ersittning.

Vid berédkning av fast och resultatbaserad erséttning sker avrundning av innehav (antal andelar) till fyra
decimaler och erséttningsniva (kronor) till tvd decimaler.

| ovan namnda ersattning for forvaltningen ingdr dven ersattningarna till Férvaringsinstitutet for forvaringen av
de i Fonden ingdende finansiella instrumenten, till Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet och till
Vérdepappersbolagets revisorer for deras granskning.

Utover Fondens ovanstaende avgifter tillkommer forvaltningsavgifter i de fonder som Fonden placerar i. De
underliggande fondernas fasta forvaltningsavgift far inte dverstiga 2 procent av Fondens érliga genomsnittliga
formogenhet och eventuell rorlig/prestationshaserad forvaltningsavgift far inte 6verstiga 50 procent av respektive
underliggande fonds dveravkastning mot valt jamforelseindex. Verkliga avgifter &r oftast mycket lagre &n
ovanstdende max.granser och framgar av fondfaktablad och arsberattelse. | informationsbroschyren, som finns
att tillga hos Vardepappersbolaget, finns utforlig information om Fondens kostnader.

§ 12 Utdelning
Fonden har som malsattning att arligen lamna utdelning enligt beslut av Vardepappersbolagets styrelse.

Utdelningen lamnas i syfte att 6verfora beskattningen av Fondens avkastning pa andelsagarna, sa att
avkastningen ej blir beskattad i tva led. Berakningen av det for Fonden utdelningsbara resultatet sker enligt
foljande:

1. Kvarstaende utdelningsbart resultat fran foregaende ar.
2. Fondens resultat fore skatt enligt resultatrakning.

3. Avdrag for realiserade och orealiserade icke skattepliktiga vinster pa finansiella instrument under
rakenskapsaret.

4. Tillagg av realiserade och orealiserade icke skattepliktiga forluster pa finansiella instrument under
rakenskapsaret.

5. Tillagg av ett belopp motsvarande den schablonberaknade skattemassiga intékten pa marknadsvardet av
finansiella instrument vid rakenskapsarets bérjan.

6. Utnyttjande av avrakningsbar kupongskatt.

Utdelning sker normalt med ett belopp motsvarande hogst det utdelningsbara resultatet, vilket far ékas med vid
andelsforsaljning inbetald upplupen utdelning och minskas med vid andelsinldsen utbetald upplupen utdelning.

Vardepappersbolagets styrelse kan dock besluta om att utdelning skall ske med ett hdgre belopp &n det
utdelningsbara resultatet. Detta innebar att storleken pd Fondens utdelning inte enbart styrs av géllande
skatteregler for fonder, utan ocksé av att kunna erbjuda en placering med hog érlig direktavkastning. Fondens
utdelning kan darfér komma att 6verstiga det skatteméassiga utdelningsbeloppet, vilket — om det sker - innebar
nagot hogre arlig preliminarskatt for fysiska personer och dodshon. Detta kompenseras dock till viss del av att
utdelningarna normalt hojer anskaffningsvardet - om utdelningen aterinvesteras i Fonden - och darmed leder till
lagre reavinstskatt vid forséljning av andelarna i Fonden. Vardepappersbolagets styrelse dger dven ratt att besluta
om att utdelning inte skall ske for enskilt ar.

Utdelning sker normalt under februari manad och ska senast vara genomférd under juni manad aret efter
rakenskapsaret.
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For pa fondandel belopande utdelning skall, efter avdrag for preliminarskatt avseende fysiska personer,
Virdepappersholaget forvarva nya fondandelar for den fondandelsagares rakning, som pé av bolaget faststalld
dag ar registrerad for fondandelen.

P& i forvag gjord begaran kan utdelningen i forekommande fall efter avdrag for preliminarskatt, dven utbetalas
till fondandelségarens bankkonto.

§ 13 Rakenskapsar

Rakenskapsar for Fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberéttelse, andring av fondbestammelserna
Vérdepappersbolaget skall fér Fonden lamna:

1. En arsberittelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.

2. En halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom tvd méanader fran halvarets utgang.

Ovan namnda information skall pa begaran sandas kostnadsfritt till den som avser képa andelar i Fonden och till
de andelsdgare som 6nskar dessa samt hallas tillgangliga hos Vardepappersbolaget och Forvaringsinstitutet.

Beslutar Véardepappersbolaget om &ndring av dessa fondbestammelser, skall &ndringarna understéllas
Finansinspektionen for godkannande. Beslutet skall offentliggéras genom att héllas tillgangligt hos
Véardepappersholaget och Forvaringsinstitutet, eller pa annat satt som Finansinspektionen beslutar.

§ 15 Pantsattning

Vid pantséttning av andelar skall panthavare och/eller pantséttare skriftligen underratta VVardepappersbolaget
harom. Av underrattelsen skall framga

—vem som dr panthavare
— vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen och
— eventuella begrénsningar av pantsattningens omfattning.

Vérdepappersbolaget registrerar pantsattningen i andelségarregistret. Fondandelségaren underréttas skriftligen
om registreringen av pantsattningen. N&r pantsittningen upphort, borttas — efter anmalan fran panthavaren —
uppgiften om pantsattningen.

8 16 Andelsagarregister

Hos Vérdepappersholaget skall féras register éver fondandelsagarnas innehav av andelar i Fonden.
Registreringen av andel &r avgdrande for ratten till andel i Fonden och dérav foljande rattigheter.

8 17 Ansvarsbegransning

Vardepappersbolaget och Forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada som beror av lagbud,
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Vérdepappersbolaget eller
Forvaringsinstitutet 4r foremal for eller sjalva vidtar sédan konfliktatgard.

Vardepappersbolaget och Forvaringsinstitutet &r inte heller skyldiga att i andra fall ersétta skada om bolagen
varit normalt aktsamma. | inget fall &r bolagen ansvariga for indirekt skada.

Om fondandelségare tillfogats skada genom att VVardepappersbolaget eller Férvaringsinstitutet vertratt Lagen
(2004:46) om investeringsfonder eller dessa fondbestammelser géller det skadestandsansvar som anges i 2 kap.
21 § Lagen (2004:46) om investeringsfonder.
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