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INDECAP AB OCH FONDERNA

Indecap ér ett viirdepappersbolag som arbetar som en oberoende
investeringskonsult med inriktning pa fonder och fondbolag. Var
radgivning forpackas i fonder (specialfonder) som placerar sina
tillgangar i andra fonder (utom Guide Structured och Sparbanksfond
Likviditet). Darmed ges investerare mojlighet att utan egen bevak-
ning alltid vara investerad i de fonder som vi — enligt vér analys och
bedomning — anser vara bésta val inom respektive placeringsinrikt-
ning. Denna arsberittelse avser de av Indecap AB forvaltade fonder-
na.

Fonderna erbjuder placeringar som ger tillgang till olika forvaltares
kompetens och varierande forvaltningsstilar. Genom kontinuerliga
analyser av marknadsforutsittningarna anpassas fondernas innehav
lopande till de forvaltningsstilar som vi bedomer har stérst chans till
god utveckling.

Diversifieringen av fondernas placeringar till olika forvaltare och
forvaltningsstrategier, som utvecklas olika i olika konjunkturskeen-
den, bidrar ocks4 till att ge fondandelsfonderna l4gre riskniva jam-
fort med investeringar i enskilda fonder.

Indecap erholl fondtillstand, enligt lagen (2004:46) om investerings-
fonder, den 22 december 2005.

[ samband ddrmed 6vertogs tva fonder fran Erik Penser Fonder AB:
- Guide Hedgefond

- Guide Aktiefond Sverige

I borjan av 2006 startades dvriga Guidefonder:

- Guide Aktiefond Global

- Guide Tillvaxtmarknadsfond

- Guide Obligationsfond Sverige

- Guide Hedgefond 2

- Guide Hedgefond 3

Hosten 2008 startades ytterligare fem fonder med samlingsnamnet
Sparbanken Syd fonderna, vilka under varen 2009 bytte namn till
Sparbanksfonderna:

- Sparbanken Aktiefond Sverige

- Sparbanken Global

- Sparbanken Tillvaxt

- Sparbanken Bas

- Sparbanken Hedge

Under 2009 startades dven en rantefond och tva fonder 6vertogs och
namnéndrades frén Whitebeam Fonder AB:

- Sparbanksfond Likviditet

- Guide Multihedge

- Guide Structured (Fonden &r vilande).

Under 2010 @ndrades inriktning pa Sparbanken Hedge och fonden
bytte namn till:

- Fondguide Bas

Senare samma ar startades ytterligare en Fondguidefond:

- Fondguide Offensiv
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsberittelsen avseende fonderna har upprittats enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om investeringsfonder (FFFS 2008:11) samt foljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Fondernas tillgangar och skulder vérderas till marknadsvarde. Fon-
dernas innehav av finansiella instrument har virderats till senast
tillgangliga betalkurs. Om sadana kurser saknas eller om en kurs,
enligt fondbolagets bedomning &r missvisande, far viardering ske pa
objektiva grunder.

De marknadskommentarer som ges i rapporten ger uttryck for var
marknadsuppfattning i februari/mars 2011.

Tillgangarna har marknadsvérderats till periodens senaste notering.

Indecap tillhandahaller inte finansiell rddgivning till privatpersoner
utan endast information om de fonder som vi forvaltar.

Redovisningen av kostnader i de fonder som Guidefonderna investe-
rar i bygger pa de underliggande fondernas kostnadsmatt TER (Total
Expence Ratio) for 2010. De olika fondernas kostnader har vigts
samman enligt portfoljsammansittningen den 31 december 2010 och
anges fore avdrag for de rabatter vi har forhandlat oss till. Definition
av TER, se sid 35.

Fonden Guide Structured har under hela aret varit vilande. Fonden
har inga andelségare, endast ett innehav (obligation emitterad av
Lehman Brothers) virderat till noll. Fonden redovisas darfor inte i
denna rapport.

Pa de foljande sidorna kan du lésa mer om fonderna och hur de har
utvecklats under rapportperioden.




